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Factores Relevantes de la Calificacion

Sélido Posicionamiento en Mercado Empresarial: BANCENTRO posee una reconocida
franquicia en el mercado nicaragiense, posicionada principalmente en el segmento de
créditos empresariales y en captaciones tanto de personas naturales como empresas. Posee
la red mas extensa de sucursales y representa cerca de la cuarta parte del sistema bancario.

Principal Operacion del Grupo LAFISE: Las operaciones de BANCENTRO representan mas
de la mitad de los activos de Grupo Lafise. Ademas de Nicaragua, las principales operaciones
del grupo se concentran en Costa Rica, Honduras y Panama, paises en los que posee licencia
bancaria. Adicionalmente, tiene operaciones en Venezuela, México, Colombia, Rep.
Dominicana y Espafia. El grupo presta una amplia gama de servicios financieros, que incluye
ademas, corretaje de valores, casas de cambio, almacenaje, fondos de inversion, seguros, etc.

Positivo Desempefio Financiero: Favorecido por el mayor crecimiento de la cartera,
constantes mejoras en eficiencia operativa y menores gastos por provisiones, los niveles de
rentabilidad del banco exhiben una dinamica positiva. Asimismo, BANCENTRO continuara
destacandose por una adecuada generacién de ingresos por comisiones y servicios.

Adecuada Capitalizacion: La capitalizacion del banco se favorece por su buena calidad de
activos y creciente capacidad de generacion de capital. No obstante, podria exhibir presiones
derivadas de la elevada concentracion de su cartera de créditos, o bien, de un incremento en
los activos que no esté acompafiado de un adecuado nivel de retencién de utilidades.

Baja Morosidad, Alta Concentracion: La calidad de la cartera ha mejorado consistentemente
en los ultimos afios, reflejandose en adecuados niveles de mora y de cobertura de reservas.
La alta concentracion en los mayores deudores y la elevada proporcion de préstamos a partes
relacionadas en relacion a las mejoras practicas internacionales, aunque exhiben un buen
comportamiento de pago, constituyen la principal exposicién al riesgo crediticio.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Sostenido Desempeiio y Capitalizacion: El sostenimiento durante varios periodos de los
actuales niveles de rentabilidad y calidad de activos, junto a un adecuado nivel de retencion de
utilidades que incremente la capitalizacion hasta niveles alrededor del 14%, medida por el
indicador Capital Base calculado por Fitch (Fitch Core Capital) sobre Activos Ponderados por
Riesgo, derivaria en una mejora de las calificaciones.

Reducciéon de Concentraciones: La significativa reduccion de las concentraciones en los
mayores deudores y mayores depositantes, junto a la disminucion de la exposicién a
préstamos a partes relacionadas, contribuiria a una mejora en las calificaciones.

Reduccion de Capitalizacion: Reduccidon en las calificaciones provendrian principalmente
por desmejoras en su desempefio financiero y/o deterioros en su cartera de préstamos que
deriven en una reduccion de la capitalizacion del banco, a niveles por debajo del 10% en el
indicador Fitch Core Capital sobre Activos Ponderados por Riesgo.
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o BANCENTRO es el segundo
mayor banco de Nicaragua,
representando un poco mas de
una cuarta parte de los activos
bancarios y de las captaciones de
depdsitos.

e Su enfoque  crediticio es
principalmente Empresarial, con
una relacién de aprox. 75:25
entre Banca de Empresas y de
Personas.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion Global
Instituciones Financieras

Perfil

Banco Lafise Bancentro, S.A. (BANCENTRO), es el segundo mayor banco del sistema financiero
nicaragliense, con una participacion de mercado del 26.3% por activos y 25.5% por depdsitos. Tiene
un enfoque principalmente empresarial, aunque también cuenta con una participacion relevante en el
mercado de hipotecas residenciales. BANCENTRO se destaca por ofrecer a sus clientes una amplia
oferta de servicios financieros, asi como, por poseer la red mas grande de sucursales de Nicaragua
(31 sucursales a Marzo 2012) y de ATMs (120), asi como la segunda red de servicios del pais, al
incluir sucursales y ventanillas corporativas (76 puntos de servicio).

BANCENTRO inici6 operaciones en 1991, como Banco de Crédito Centroamericano, S.A.,
caracterizandose por un crecimiento organico, que fue complementado con la absorcién de las
operaciones de tres instituciones bancarias que cerraron operaciones entre 1996 y 2001, por
instrucciones de la Superintendencia de Bancos y Otras Entidades Financieras (SIBOIF). Desde su
constituciéon, el banco forma parte de Latin American Financial Services (LAFISE), que inici6
operaciones en 1985 ofreciendo servicios financieros asociados principalmente a la intermediacién de
valores y divisas en los paises centroamericanos. El grupo opera actualmente en la regién
centroamericana, incluyendo Panama, a través de negocios bancarios, corretaje de valores, casas de
cambio, almacenaje, fondos de inversion, puestos de bolsa agricola o seguros, contando ademas con
oficinas de representacion en Republica Dominicana, Venezuela, México, Espafia y Colombia.

Localmente, BANCENTRO consolida las operaciones de Seguros Lafise, S.A. (calificada en ‘A+(nic)’
por Fitch) y Almacenadora Lafise, S.A. El grupo también posee en Nicaragua las compafiias Lafise
Valores y Arrendadora Financiera Lafise. En conjunto, las operaciones financieras en Nicaragua
representan el 51.9% de las operaciones del grupo, el cual poseia activos consolidados por
USD2,699 millones al cierre de 2011.

Tabla 1. Grupo Financiero LAFISE. Operaciones Bancarias
Al 31 de marzo de 2012

Pais Inicio de Activos Utilidad Neta (*)

Operaciones (Millones USD) (Millones USD)
Banco Lafise Bancentro S.A. Nicaragua 1991 1,357.0 7.5
Banco Lafise, S.A. Costa Rica 1996 409.7 0.4
Banco Lafise Honduras, S.A. (**) Honduras 1997 508.6 0.9
Banco Lafise (Panama), S.A. Panama 2006 323.2 0.7

(*) Acumulado 3 Meses. (**) Antes Banco Futuro, S.A., LAFISE adquiri6 el 70% de su capital accionario en 2004.
Fuente: Superintendencias de Bancos; Fitch

Estrategia

La estrategia del banco ha consistido en ofrecer una amplia gama de productos y servicios
financieros, principalmente al segmento empresarial, diferenciandose por tratar de mantener
relaciones de largo plazo con sus clientes. Asimismo, la amplia presencia que posee en la plaza a
través de su extensa red de puntos de servicio, aunado a una mayor especializacion de sus
ejecutivos de negocios, busca el incremento de las ventas cruzadas y, consecuentemente, de una
mayor diversificacion de ingresos.

BANCENTRO tiene como objetivo un moderado crecimiento de su balance para los proximos afos,
manteniendo relativamente estable la mezcla de segmentos que actualmente atiende. En ese sentido,
espera un crecimiento promedio de los activos de 18.4% anual hasta 2015, con crecimientos
similares en la cartera, depdsitos y patrimonio. El crecimiento esperado en el segmento de banca de
personas esta orientado a ser un complemento de las operaciones empresariales que el banco ya
posee.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
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Al igual que el resto de bancos
privados locales, BANCENTRO
pertenece a una red bancaria
con operaciones en varios paises
de la regién centroamericana.

Al cierre de 2011, el Grupo
LAFISE contaba con activos
consolidados por USD 2.7 mil
millones.

Grafico 1. Rentabilidad
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Internamente, el banco mantiene un estricto control de los gastos, buscando realizar un andlisis de
rentabilidad en todos los niveles de operacion, asi como, un continuo fortalecimiento de la
administracién del riesgo. Asimismo, continua fortaleciéndose la integracién con los bancos del grupo,
en aspectos como gestion de riesgos, gestion financiera, asi como en la toma de oportunidades de
negocios de forma conjunta.

Gobierno Corporativo

BANCENTRO exhibe buenas practicas de Gobierno Corporativo, caracterizadas por un activo
involucramiento de la Junta Directiva (JD) en las operaciones del banco, asi como, por contar con el
apoyo de organos administrativos regionales que propician la transferencia de experiencia y
conocimiento entre los bancos pertenecientes al Grupo Lafise e impulsan una mayor homologacion
de sus operaciones. Las politicas que rigen el marco de gestion del banco estan contenidas en el
Manual de Gobierno Corporativo. Cabe destacar que la mayor parte de los integrantes de la JD son
independientes (7 de 10), quienes participan en los comités de Crédito, Auditoria, Legal, Riesgos,
Tecnologia e Inversion, Prevencion de Lavado de Dinero, entre otros. BANCENTRO posee una
exposicion a préstamos a partes relacionadas del 19.2% sobre el Capital regulatorio a Julio 2012.

Presentacion de Estados Financieros

El presente analisis se basa en estados financieros consolidados auditados de los afios 2007, 2008,
2009, 2010 y 2011, presentados de acuerdo con lo establecido por el Manual Unico de Cuentas para
instituciones financieras emitido por la SIBOIF, el cual constituye una base aceptada de contabilidad
distinta de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Nicaragua y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. El auditor externo es KPMG Peat Marwick Nicaragua,
quien no presenta salvedades en su opinidn para los periodos mencionados. Reportes gerenciales y
estados financieros internos a Marzo y Junio 2012 fueron provistos directamente por el banco.

Desempeiio Financiero

Nicaragua exhibe un buen ritmo de crecimiento econémico (aproximadamente 4% anual), que
involucra a la mayoria de los sectores productivos, lo que aunado a una favorable dinamica fiscal,
propicia un entorno estable para la expansion de las carteras de crédito bancarias. Durante el ultimo
afo, los bancos nicaraglienses han mostrado mejoras importantes en sus niveles de rentabilidad,
impulsadas por la mayor colocacion de préstamos, mejores niveles de eficiencia y una menor
incidencia de mora que ha reducido la presion del gasto en provisiones. A pesar de que las tasas de
interés se han reducido en los ultimos afios, presionando el margen financiero de los bancos, éste
continda siendo alto en relacion a los paises de la regién y se espera que se mantenga estable. La
banca nicaragliense se caracteriza actualmente por una elevada liquidez, que Fitch estima continuara
siendo alta en el corto plazo.

En este contexto, el volumen de negocios de BANCENTRO ha retomado un buen ritmo de
crecimiento, favoreciendo la generacion de ingresos y permitiéndole recuperar el nivel de rentabilidad
exhibido previo a la crisis financiera internacional. En ese sentido, la reduccién en su margen de
interés neto, derivada de las menores tasas de interés en la plaza y del mantenimiento de una
elevada proporcion de activos liquidos, ha sido compensada por los mayores niveles de eficiencia
operativa alcanzados por el banco y por las mejoras en la calidad de la cartera. A Junio 2012, la
utilidad neta sobre activos totales promedio alcanz6é 2.25% (Promedio 2008-2011: 1.82%),
caracterizandose por ser, en promedio, una de las mayores y mas estables de la plaza en los ultimos
afos.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Agosto 2012



FitchRatings

Tabla 2. Desempefio Financiero

(En %)

BANCENTRO BANPRO BAC SISTEMA

Jun12 2011 Jun12 2011 Jun12 2011 Jun12 2011
Utilidad Neta / Activos Totales Promedio (ROAA) 2.25 1.81 1.49 1.38 2.78 2.93 2.02 1.73
Utilidad Neta / Patrimonio Promedio (ROAE) 26.51 20.65 19.58 19.40 22.3122.91 21.26 17.94
Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio (MIN) 5.16 4.97 5.13 4.93 6.91 7.04 7.95 7.38
Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 35.13 38.20 29.64 26.13  34.42 34.13  29.24 29.09
Gastos Operativos / Activos Promedio 4.02 4.14 3.82 3.60 4.96 4.99 4.86 4.77
Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 2.30 20.95 22.19 13.21 10.69 7.94 12.32 17.18

BANPRO: Banco de la Produccion S.A.; BAC: Banco de América Central S.A.; SISTEMA: Promedio Sistema Bancario Nicaragiiense

Fuente: SIBOIF

Ingresos Operativos

BANCENTRO se destaca en la plaza nicaragliense por poseer una adecuada diversificacion de
ingresos operativos, en donde los ingresos por comisiones y servicios financieros han representado,
en promedio, un 37.36% de los ingresos operativos netos durante los ultimos afios (Promedio
2008-2011).

Los ingresos por intereses de préstamos son la principal fuente de ingresos y han mantenido un
comportamiento creciente, acorde al crecimiento exhibido por la cartera. No obstante, la reduccion
de las tasas de interés en la plaza en los ultimos afios ha limitado una mayor expansion de estos
ingresos, asi como, ha presionado el margen de interés neto (MIN; medido como ingreso neto por
intereses sobre activos productivos promedio) de todos los bancos. Si bien los costos de fondeo
también se han reducido, las bajas tasas de interés imperantes hacen que el banco mantenga un
MIN alrededor del 5.00%, siendo uno de los mas bajos de la plaza debido a su enfoque
principalmente corporativo y a la elevada participacion de inversiones y activos liquidos dentro de
su balance, situacion que se espera que se mantenga en el horizonte de la calificacion.

Paralelamente, la estrategia de aumento en los canales de servicios y de la base de clientes, asi
como la creaciéon de especialistas por productos, permitirda que se continden incrementando las
comisiones y los ingresos por servicios financieros complementarios, como por ejemplo por
factoraje, cambio de moneda, comercio exterior, transferencias, entre otros.

Gastos Operativos y Eficiencia

El control del gasto forma parte de los objetivos estratégicos del banco, lo cual se ve reflejado en la
tendencia de mejora de su eficiencia operativa y en los positivos niveles alcanzados en relacion a
los exhibidos por sus pares locales. No obstante lo anterior, comparado con los niveles de
eficiencia operativa imperantes en otros mercados, los bancos nicaragiienses tienen espacio de
mejora, en la medida se incrementen los niveles de bancarizacion, el uso de canales electronicos y
los niveles de rentabilidad de sus agencias.

La implementacion del programa de Eficiencia Operacional Sostenible le ha permitido a
BANCENTRO mantener un crecimiento de gastos administrativos en linea con el crecimiento de
sus activos, a pesar de encontrarse al mismo tiempo aumentando los canales de servicios. Asi, a
Junio 2012, los gastos administrativos representan el 53.56% de los ingresos brutos y el 4.02% de
los activos promedio (2011: 54.40% y 4.14%, respectivamente). Dada la expectativa positiva en el
crecimiento de los activos y en los ingresos, Fitch estima que los niveles de eficiencia operativa
continuaran mejorando en el corto plazo.

Banco Lafise Bancentro, S.A.
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Gastos por Provisiones

Durante los ultimos afios BANCENTRO ha mantenido un moderado gasto por provisiones que se
incrementd durante 2009-2010, producto de mayores deterioros crediticios asociados al entorno
economico local e internacional. Sin embargo, a partir de ese periodo, la calidad de la cartera ha
mejorado consistentemente, a un ritmo mayor que el de la reduccién del gasto por provisiones,
derivando en un incremento importante del nivel de las reservas crediticias, hasta alcanzar mas de
2 veces el nivel de préstamos con mora mayor a 90 dias. De esta forma, los resultados netos de
BANCENTRO se favoreceran en el presente afio por un gasto por provisiones sensiblemente
menor a periodos previos, debido a la menor incidencia de la morosidad en la cartera y por poseer
adecuados niveles de reservas. En ese sentido, el gasto por provisiones estara impulsado
principalmente por el crecimiento de la cartera.

Perspectiva de Desempeiio

En opinién de Fitch, el desempefio financiero de BANCENTRO continuara una tendencia positiva,
superando los niveles de rentabilidad de 2011. El banco continuara favoreciéndose por el
crecimiento esperado de la cartera, por las continuas mejoras de sus niveles de eficiencia operativa,
por el bajo gasto por provisiones y la constante generacién de ingresos por comisiones y de
servicios financieros. Fitch espera que el MIN se mantenga relativamente estable, por lo que su
evolucion en el corto plazo no impactaria de forma relevante los resultados netos del banco. Sin
embargo, dada la comparacion de su MIN en niveles por debajo de algunos de sus pares mas
cercanos, BANCENTRO tiene espacio de mejora hacia el mediano plazo, principalmente asociados
a la rentabilidad de sus activos, cuyo principal componente es actualmente inversiones y depdsitos.

Administracion de Riesgo

BANCENTRO posee adecuados procesos de gestion y monitoreo de riesgos, en relacion a las
exposiciones que posee. Dicha gestién esta apoyada en politicas y 6rganos administrativos de
caracter regional por parte del Grupo Lafise, que en algunos casos, dependiendo la coyuntura y
particularidades locales, establecen lineamientos y limites de riesgo mas estrictos que los exigidos
por la regulacion local. BANCENTRO cuenta con una Gerencia de Riesgos, que reporta
directamente a la JD y se coordina con la Direccién Regional de Riesgos con sede en Costa Rica.
La Gerencia de Riesgos esta conformada por 4 subgerencias: Evaluacion de Activos en Riesgo
(principalmente cartera), Administracion de Riesgos (que incluye la administracion integral de
riesgos financieros y operativos), Riesgo Tecnolégico y Seguridad de la Informacién, y Continuidad
de Negocios.

Asimismo, el banco cuenta con un Comité de Riesgos que se relne cada dos meses y esta
conformado por 3 directores de la JD, el Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente de
Riesgos y Auditor Interno. Es importante destacar que la Gerencia de Negocios no tiene injerencia

— en el proceso de aprobacion de créditos; no obstante realizan un seguimiento del comportamiento
Grafico 2. Cartera por Sector Ly . . o L .
M Comercio Industria de los créditos y, junto con la Gerencia de Créditos, propone a la JD para su aprobacion, los limites
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BANCENTRO posee un enfoque principalmente empresarial, que se refleja en una participacion
del 76% de los préstamos empresariales sobre la cartera total. Dicho enfoque, aunado al
relativamente pequefio tamario de la economia nicaragliense, deriva en una elevada concentracion
de la cartera en los principales deudores. Dicha concentracion podria ser volatil a lo largo del

tiempo, producto de la atencion del banco a grandes clientes locales y regionales, por lo cual Fitch
estima que se mantendra como el principal factor de exposicion al riesgo crediticio en el horizonte

Banco Lafise Bancentro, S.A. 5
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Tabla 3. Participacion de Mercado
Al 30 de junio de 2012 (en %)

Agricultura
Comercio
Industria

Vivienda

Consumo

Tarjeta de Crédito
Sector Publico

Otros (princip. Ganaderia)

Fuente: SIBOIF

31.2
29.5
23.2
21.7
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de la calificacién. A Marzo 2012, los 20 mayores deudores representaban el 29.77% del total de la
cartera (Marzo 2011: 22%), en donde los 5 primeros superan el 10% del Capital Base calculado por
Fitch (Fitch Core Capital); mientras que el 90% de los cuales cuenta con una alta calificacion crediticia
regulatoria (A). Favorablemente, el banco posee una adecuada diversificacion por sector
econdmico, en donde los préstamos a personas (hipotecas, consumo y tarjetas de crédito), que
son relativamente mas riesgosos, exhiben una baja incidencia de mora.

Si bien los préstamos a partes relacionadas mantienen un buen comportamiento de pago, Fitch
considera que la exposicion sigue siendo alta en relacion a las mejores practicas internacionales.
La exposicién a estos préstamos se ha mantenido en promedio en un 24% del Fitch Core Capital,
no obstante, durante los ultimos 5 afios, el banco solamente ha saneado un monto equivalente al
0.5% del Fitch Core Capital, evidenciando una mejor calidad crediticia que la del resto de la cartera.

Cabe sefalar que la cartera cuenta con un elevado respaldo de garantias reales, lo que mitiga en
cierta medida el riesgo de que un eventual incumplimiento en el pago por parte de algun cliente,
impacte de forma significativa el patrimonio del banco. A Marzo 2012, el saldo de las garantias
reales representaba el 96.04% del saldo total de la cartera.

Al igual que el resto de bancos, BANCENTRO posee una alta exposicion a préstamos en USD,
acorde al elevado nivel de dolarizacion de la economia. Los préstamos en USD representan un
96.15% de la cartera total, de los cuales, un 60.06% esta colocado en clientes cuyos ingresos
estdn denominados en esa divisa. Dicha posicion expone a los bancos a un potencial
debilitamiento de la capacidad de pago de sus clientes ante un alza significativa en el tipo de
cambio. Para mitigar este riesgo, la regulaciéon local exige que previo a la aprobaciéon de los
préstamos, los deudores no generadores de divisa sean sujetos a un analisis de sensibilidad de
entre 1y 2 veces la inflacion oficial del periodo anterior (2011: 7.95%). Estos préstamos tienen una
ponderacion de riesgo de hasta el 125% en el calculo del indicador de adecuacién de capital.

Por su parte, los activos liquidos exhiben un relativamente bajo riesgo crediticio a pesar de ser el
principal activo del banco. El portafolio de inversiones esté colocado en deuda soberana local o en
valores de renta fija de instituciones financieras extranjeras con calificaciéon grado de inversién, en
una relaciéon cercana a 50:50. Cabe sefialar que la exposiciéon en deuda soberana local se ha
reducido en los Ultimos afios, lo cual, en opinién de Fitch, favorece el perfil crediticio de los activos
del banco (relacion de 70:30 en 2010 y 90:10 en 2007, con la mayor ponderacion en deuda
soberana local). La politica de BANCENTRO se enfoca en mantener inversiones de corto plazo y
de facil realizacion, que puedan servir como instrumentos de liquidez secundaria. Los depdsitos se
encuentran colocados principalmente en el Banco Central de Nicaragua (74%), mientras que el
resto se encuentran colocados en bancos extranjeros.

Provisiones e Incobrables

La calidad de la cartera de BANCENTRO ha mejorado consistentemente en los ultimos afios, luego
de un aumento en la morosidad durante 2009-2010, producto del desfavorable entorno econémico
local e internacional. Cabe sefalar que durante 2011 se fortalecieron los procesos de seguimiento
de la cartera, reduciendo la periodicidad del monitoreo a semanal, permitiendo el alcance de un
temprano arreglo del crédito. De esta forma, la participacién de los préstamos con mora mayor a 90
dias incluyendo bienes adjudicados con respecto a la cartera total incluyendo bienes adjudicados,
pasé de 3.78% al cierre de 2010, a 1.20% a Junio 2012. El sector que reporta una mayor incidencia
de mora es Industria, sin embargo, se debe principalmente a la concentracion en grandes clientes
industriales. Por su parte, los préstamos restructurados también exhiben un comportamiento
decreciente, llegado a representar un 3.1% de la cartera total (2010: 6%), de los cuales, el 41.63%
se encuentra en categorias de riesgo C, D 6 E.
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Tabla 4. Calidad de Cartera
Al 30 de junio de 2012

BANCENTRO  BANPRO BAC  Sistema

Cartera Empresarial / Cartera Bruta (%) 75.9 78.7 59.3 63.6
Préstamos Vencidos y en Cobro Judicial (% Cartera Bruta) 1.6 2.4 2.3 2.0
Préstamos Restructurados (% Cartera Bruta) 3.1 3.4 0.9 2.9
Préstamos en Categorias C, Dy E (% Cartera Bruta) 3.2 4.5 2.7 3.6
Préstamos a Partes Relacionadas (% Capital Base) (*) 24.0 29.6 6.1 n.d.

Fuente: SIBOIF. (*) Datos al 31 de marzo de 2012

Debido a la reduccion en términos absolutos de los préstamos con mora mayor a 90 dias, el nivel
de reservas sobre la cartera en mora se ha incrementado hasta un holgado 226.99% a Junio 2012
(2010: 142.82%). BANCENTRO tiene la politica de mantener provisionada el 100% de la cartera
vencida mas cobro judicial. Por su parte, las reservas sobre la cartera total se han reducido en los
ultimos periodos producto del aumento en el ritmo de colocacion de créditos. Dado el elevado nivel
de concentracion de la cartera por deudor individual, asi como por el nivel de capitalizacién del
banco, mantener adecuados niveles de reservas sobre la cartera total resulta primordial para que
un potencial deterioro de alguno de sus principales clientes, aunado a un potencial evento de
retraso en la ejecucion de la garantia asociada, no impacte de forma importante en el patrimonio
del banco.

Riesgo de Mercado

El principal riesgo de mercado al que se expone BANCENTRO es al de variaciones en las tasas de
interés, lo que se ha visto reflejado en la presidon que ha ejercido sobre el MIN, la reduccion en las
tasas del sistema. De igual forma, las variaciones en las tasas pueden afectar la valoraciéon de las
inversiones del banco, las cuales representan un porcentaje importante de los activos totales. No
obstante, a Junio 2012, las pérdidas brutas por valoracion de inversiones se consideran bajas, al
representar menos del 1% del Fitch Core Capital. En términos totales, la valoracion de las inversiones
refleja ganancias netas. El riesgo de tasas de interés es controlado a través de pruebas de estrés
mensuales y anadlisis de revalorizacion semanales acorde a lo establecido por la normativa local.
Asimismo, el banco tiene la politica de que toda la cartera colocada con fondos propios tiene su tasa
indexada al costo de los depdsitos, de modo que un incremento en el costo de fondeo se vea
reflejado en las tasas activas.

Por su parte, el riesgo cambiario es bajo debido a la posicion larga en moneda extranjera (121.17%
del Fitch Core Capital), que protege el capital del banco en el escenario proyectado de paulatina
devaluacion del tipo de cambio. Dichas exposiciones al riesgo de mercado, son monitoreadas de
forma cercana a través de pruebas de estrés y analisis de sensibilidad.

Riesgo Operativo

BANCENTRO tiene desarrollados procesos de gestion del riesgo operativo, acorde a los estandares
de la plaza, contando con manuales para todos los procesos que implican riesgos. El personal
relacionado con los procesos criticos ya se encuentra reportando los incidentes ocurridos a la Sub-
Gerencia de Continuidad de Negocios. Asimismo, el banco cuenta con planes de contingencia y de
continuidad de negocios, asi como una herramienta informéatica que ayuda a dar seguimiento a los
parametros y limites establecidos en sus diferentes operaciones. En el corto plazo continuaran los
procesos de fortalecimiento, principalmente en el area de seguridad tecnoldgica.

Fondeo y Liquidez

El fondeo de BANCENTRO depende principalmente de depdsitos, los cuales representan
aproximadamente el 80% del fondeo total. La mayor parte de los depdsitos estan colocados a la vista,
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provenientes de clientes institucionales (62.62%; incluye empresas privadas, entidades financieras,
ONGs, organismos diplomaticos y Gobierno), lo que favorece su costo de fondeo. El enfoque
institucional de las captaciones deriva a su vez en una elevada concentraciéon en los mayores
depositantes. A Marzo 2012, los 20 mayores depositantes representaban el 33.82% de los depdsitos
totales, en donde el mayor de éstos —una entidad comercial privada- representaba el 15.06% de los
depdsitos totales. Al excluir al mayor depositante, el nivel de concentracion se reduce
significativamente hasta alcanzar niveles adecuados al mercado local. Cabe sefialar que desde 2010,
para mitigar el riesgo de volatilidad en algunas captaciones, el banco adopté la politica de mantener
un mayor nivel de efectivo e inversiones de agil realizacién. De igual forma, diariamente se da
seguimiento al comportamiento de los depésitos y se calcula un Valor en Riesgo sobre 90 dias, a
forma de estimar las salidas maximas de depositos. El plazo promedio de los depdsitos es un poco
mayor a 1 afio.

Ademas de los depodsitos, BANCENTRO se fondeo a través de lineas de crédito, aceptaciones
bancarias y créditos directos de instituciones publicas locales, instituciones multilaterales y bancos
extranjeros. A Marzo 2012, el banco tenia disponibles el 67.53% de las lineas de crédito con dos
instituciones, cuya utilizacién le permitiria un crecimiento de 8.89% de la cartera de préstamos, y de
hasta 10.70% al considerar las lineas de comercio exterior. Asimismo, el banco cuenta con cuatro
deudas subordinadas con instituciones europeas de promocion del desarrollo econémico, que Fitch
considera como pasivo debido a que poseen clausulas de redencién anticipada ante eventos
econdémicos adversos. Cabe sefialar que ninguno de estos financiamientos supera, de forma
individual, el 5% del fondeo total del banco.

Dada la estructura de fondeo, en donde los depodsitos a la vista poseen la mayor relevancia,
BANCENTRO exhibe un descalce de plazos estructural para todas las bandas de tiempo, el cual se
transforma a positivo al considerar la estabilidad histérica de sus depdsitos, que el banco calcula en
un 95% para el caso de los depositos de ahorro. Cabe sefialar que el perfil de liquidez se considera
adecuado debido a la elevada participacion de depdsitos e inversiones dentro de los activos totales. A
Junio 2012, los activos liquidos del banco representan el 40.68% de los activos totales y el 55.57% de
los depdsitos del publico, nivel que se considera adecuado en consideracién a la elevada
participacion de depdsitos a la vista dentro del fondeo, asi como por la importancia relativa del mayor
depositante.

Tabla 5. Liquidez

Jun-12 2011 2010 2009 2008 2007
Activos Liquidos / Activos Totales (%) 40.68 42.33 44.64 37.80 31.20 16.84
Activos Liquidos / Depositos Totales (%) 55.57 58.32 59.23 53.01 44.57  22.82

Activos Liquidos: Efectivo + Depositos + Inversiones disponibles para la venta.
Fuente: Estados Financieros

Patrimonio

BANCENTRO mantiene niveles adecuados de capitalizacion, que estan acorde a la buena calidad de
activos y se ven favorecidos por una decreciente participacion de activos inmovilizados (activos fijos +
bienes adjudicados), sin embargo, podrian estar sujetos a presiones derivadas de la elevada
concentracion en sus mayores deudores. A Junio 2012, los activos inmovilizados representaron el
12.35% del Fitch Core Capital (2011: 16.91%). Cabe sefialar que durante 2011, un cambio en la
normativa local asociado a la ponderacion de los activos en riesgo para el calculo de la adecuacion de
capital, derivd en un ajuste hacia a la baja de este indicador para los bancos de la plaza. Para
BANCENTRO, dicho cambio normativo representd por si solo una disminucién de aproximadamente
el 1% en el indicador de capital regulatorio, lo cual, no obstante, ha sido compensado en cierta
medida por el aumento en la generacion interna de capital.
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A Junio 2012, el Fitch Core Capital en relacion a Activos Ponderados por Riesgo se ubico en 12.19%,
mientras que el indicador de capital regulatorio se ubicé en 14.03%, comparando en linea a sus
principales competidores.

Para 2012, el banco proyecta un crecimiento de la cartera de préstamos cercano al 20%, el cual, no
obstante, podria estar financiado tanto por aumentos en el fondeo, como por una menor participacién
de activos liquidos dentro del balance. Por su parte, luego de dos afios de no pagar dividendos,
durante 2011 el banco repartio dividendos por un monto de C$263.3 millones, equivalentes a 55.10%
de la utilidad neta de dicho periodo y 10.60% del patrimonio del banco al cierre de 2011. Si bien Fitch
no espera el que ratio de pago de dividendos se mantenga alto en el horizonte de la calificacion, el
alcance de un ritmo adecuado y estable de retencion de utilidades sera fundamental para mantener y
mejorar los actuales niveles de capitalizacion del banco.
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Esta

do de Resultados

30 Jun 2012
6 Meses 6 Meses

31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008 31 Dec 2007
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

Cierre Fiscal Cierre Fiscal

Mill. USD Miles CS Miles CS Miles CS Miles CS Miles CS Miles CS
No Auditados Auditados  Auditados  Auditados Auditados  Auditados
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 32.8 765,048 1,324,692 1,207,332 1,257,532 1,231,095 891,706
2. Otros Ingresos por Intereses 7.0 163,785 310,915 327,344 323,149 328,947 462,990
3. Ingresos por Dividendos 0.0 0 0 444 372 1,910 n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 39.9 928,833 1,635,607 1,535,120 1,581,053 1,561,952 1,354,696
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 5.3 124,295 242,277 294,130 388,733 401,952 381,178
6. Otros Gastos por Intereses 2.9 68,625 148,156 157,491 177,396 130,618 123,997
7. Total Gastos por Intereses 8.3 192,920 390,433 451,621 566,129 532,570 505,175
8. Ingreso Neto por Intereses 31.6 735,913 1,245,174 1,083,499 1,014,924 1,029,382 849,521
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a
través del Estado de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Ingreso Neto por Seguros 9.6 223,189 365,251 306,969 298,770 268,166 n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Ingresos Operativos 7.5 175,301 404,409 346,109 302,591 320,945 419,597
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 17.1 398,490 769,660 653,078 601,361 589,111 419,597
16. Gastos de Personal n.a. n.a. 390,308 313,950 271,487 300,110 330,899
17. Otros Gastos Operativos 26.1 607,562 705,750 607,069 527,484 547,128 427,841
18. Total Gastos Operativos 26.1 607,562 1,096,058 921,019 798,971 847,238 758,740
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 22.6 526,841 918,776 815,558 817,314 771,255 510,378
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.5 12,111 192,439 276,748 389,053 235,669 102,208
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
23. Utilidad Operativa 22.1 514,730 726,337 538,810 428,261 535,586 408,170
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. 5,326 n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos -1.9 -43,354 -82,860 -56,272 -54,051 -48,084 n.a.
29. Utilidad Antes de Impuestos 20.2 471,376 648,803 482,538 374,210 487,502 408,170
30. Gastos de Impuestos 5.6 131,037 170,981 117,514 90,272 142,131 83,843
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 14.6 340,339 477,822 365,024 283,938 345,371 324,327
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. -19,360 n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. 0 n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. 0 n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OIA) n.a. n.a. 0 n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 14.6 340,339 458,462 365,024 283,938 345,371 324,327
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. 8,162 7,077 4,935 n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 14.6 340,339 477,822 356,862 276,861 340,436 324,327
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. 254,481 10,173 33 0
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio usD1 = C$ 23.3 23.0 21.9 20.8 19.8 18.9
Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios no Auditados.
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Banco Lafise Bancentro, S.A.
Balance General

30 Jun 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008 31 Dec 2007
6 Meses 6 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Mill. USD  Miles C$ Miles C$ Miles C$ Miles C$ Miles C$ Miles C$

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales n.a. n.a. 1,602,868 1,410,531 1,352,512 1,338,814 n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales n.a. n.a. 1,419,733 1,134,865 1,118,477 1,409,360 n.a.
4. Préstamos Corporativos y Comerciales n.a. n.a. 9,385,232 7,113,785 6,097,985 6,332,176 n.a.
5. Otros Préstamos 615.8 14,348,986 688,581 827,999 938,691 761,150 8,612,328
6. Menos: Reservas para Préstamos 16.8 391,433 449,432 405,685 378,328 294,935 235,537
7. Préstamos Netos 599.0 13,957,553 12,646,982 10,081,495 9,129,337 9,546,565 8,376,791
8. Préstamos Brutos 615.8 14,348,986 13,096,414 10,487,180 9,507,665 9,841,500 8,612,328
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 dias incluidos arriba 7.4 172,442 260,170 284,056 199,704 220,055 173,331
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 286.3 6,671,953 5,977,363 5,454,340 5,390,745 2,948,817 2,084,399
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a
través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 239.3 5,574,850 5,288,069 5,228,513 1,370,151 1,501,986 n.a.
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 142.0 3,308,051 2,931,634 3,229,235 1,917,030 794,565 n.a.
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.5 10,694 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Otros Titulos Valores n.a. n.a. 10,453 9,987 12,485 1,616 3,051,033
9. Total Titulos Valores 381.7 8,893,595 8,230,156 8,467,735 3,299,666 2,298,167 3,051,033
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno incluidos arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 1,267.1 29,523,101 26,854,501 24,003,570 17,819,748 14,793,549 13,512,223

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 33.7 784,879 779,541 689,937 481,124 546,448 436,776
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 2.9 67,221 90,542 116,565 109,559 45,464 29,842
4. Activos Fijos 10.7 248,372 250,077 185,761 185,958 201,962 212,262
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 26.8 625,127 478,463 482,399 562,368 428,002 782,107
11. Total Activos 1,341.1 31,248,700 28,453,124 25,478,232 19,158,757 16,015,425 14,973,210

Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios no Auditados.
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Banco Lafise Bancentro, S.A.

Balance General

Agosto 2012

30 Jun 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008 31 Dec 2007
6 Meses 6 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Mill. USD  Miles C$ Miles C$ Miles C$ Miles C$ Miles C$ Miles C$
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 342.3 7,974,438 5,631,913 9,002,266 5,812,075 3,034,333 2,760,909
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 434.2 10,117,305 11,097,355 6,460,748 5,031,763 4,833,882 4,742,312
3. Depositos a Plazo 186.6 4,348,327 3,925,302 3,739,232 2,817,716 3,342,991 3,545,597
4. Total Depositos de Clientes 963.1 22,440,070 20,654,570 19,202,246 13,661,554 11,211,206 11,048,818
5. Depositos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 46.1 1,074,921 952,125 135,069 139,393 136,833 n.a.
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones
de Corto Plazo 1,009.2 23,514,991 21,606,695 19,337,315 13,800,947 11,348,039 11,048,818
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 140.4 3,270,198 3,021,029 2,663,288 2,400,241 1,980,525 1,853,853
10. Obligaciones Subordinadas 22.9 532,928 541,807 519,614 499,799 479,966 97,683
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 163.2 3,803,126 3,562,836 3,182,902 2,900,040 2,460,491 1,951,536
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 1,172.5 27,318,117 25,169,531 22,520,217 16,700,987 13,808,530 13,000,354
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a 278,657 220,938 176,101 188,807 154,855
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. 352,062 267,499 243,012 205,370 n.a.
9. Otros Pasivos 50.6 1,178,032 251,136 261,825 152,368 173,283 488,437
10. Total Pasivos 1,223.0 28,496,149 26,051,386 23,270,479 17,272,468 14,375,990 13,643,646
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado
como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comdn 118.7 2,765,465 2,387,750 2,181,997 1,841,937 1,601,312 1,317,387
2. Interés Minoritario n.a. n.a. 36,895 29,303 23,283 17,054 12,177
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores -0.6  (12,914) (22,907) (3,547) 21,069 21,069 n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda
Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones
OlA n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Total Patrimonio 118.1 2,752,551 2,401,738 2,207,753 1,886,289 1,639,435 1,329,564
7. Total Pasivos y Patrimonio 1,341.1 31,248,700 28,453,124 25,478,232 19,158,757 16,015,425 14,973,210
8. Nota: Capital Base segln Fitch 101.5 2,365,547 2,014,753 1,929,823 1,666,689 1,479,395 1,217,895
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch 101.5 2,365,547 2,014,753 1,929,823 1,666,689 1,479,395 1,217,895
Tipo de Cambio USD1 = CS$ 23.3 23.0 21.9 20.8 19.8 18.9
Fuente: Estados Financieros Anuales Auditados e Intermedios no Auditados.
Banco Lafise Bancentro, S.A. 13



FitchRatings

Banco Lafise Bancentro, S.A.
Resumen Analitico

30 Jun 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008 31 Dic 2007
6 Meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 11.17 11.66 12.08 13.00 13.34 11.92
2. Gastos por Int. sobre Depdsitos de Clientes / Depositos de Clientes

Prom. 1.13 1.24 1.79 3.13 3.61 3.74
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio . 6.52 7.34 9.70 11.04 10.67
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 1.45 1.67 2.30 3.71 3.97 4.17
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 5.16 4.97 5.18 6.22 7.27 6.69
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod.

Prom. 5.08 4.20 3.86 3.84 5.61 5.89
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod.

Prom. 5.16 4.97 5.18 6.22 7.27 6.69

B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa

1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 35.13 38.20 37.61 37.21 36.40 33.06
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 53.56 54.40 53.04 49.43 52.35 59.78
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 4.02 4.14 4.13 4.54 5.47 5.45
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 41.03 39.70 39.84 46.36 51.95 41.23
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 3.48 3.47 3.65 4.65 4.98 3.67
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 2.30 20.95 33.93 47.60 30.56 20.03
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 40.09 31.39 26.32 24.29 36.08 32.97
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 3.40 2.75 2.41 2.44 3.46 2.93
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 27.80 26.35 24.35 24.12 29.15 20.54
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por

Riesgo 5.46 5.10 5.56 6.76 6.77 5.02
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 5.33 4.03 3.67 3.54 4.70 4.02

C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 26.51 20.65 17.83 16.11 23.27 26.20
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 2.25 1.81 1.64 1.61 2.23 2.33
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 26.51 19.81 17.83 16.11 23.27 26.20
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2.25 1.73 1.64 1.61 2.23 2.33

5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados

Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 3.53 2.65 2.49 2.35 3.03 3.19
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 3.53 2.54 2.49 2.35 3.03 3.19
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 12.19 11.18 13.16 13.79 12.98 11.98
2. Capital Elegible segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 12.19 11.18 13.16 13.79 12.98 11.98
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 8.81 8.44 8.67 9.85 10.24 8.88
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 14.03 13.45 15.48 16.88 15.14 11.90
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 8.81 8.44 8.67 9.85 10.24 8.88
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. 69.72 3.58 0.01 0.00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por
Fitch n.a. n.a. 69.72 3.58 0.01 0.00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. 69.72 n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 24.86 19.89 5.01 14.51 21.06 24.39
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 9.83 11.68 32.98 19.63 6.96 16.44
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 9.56 24.88 10.30 -3.39 14.27 35.71
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 1.20 1.99 2.71 2.10 2.24 2.01
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 2.73 3.43 3.87 3.98 3.00 2.73
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 226.99 172.75 142.82 189.44 134.03 135.89
6. Préstamos Mora + 90 dias - Reservas para Préstamos / Patrimonio -7.96 -7.88 -5.51 -9.47 -4.57 -4.68
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 0.18 1.69 2.77 4.02 2.55 1.37
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio -1.02 1.16 1.71 2.20 1.47 1.27
9. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos +
Act. Adjud. 1.66 2.66 3.78 3.22 2.69 2.35
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 63.94 63.41 54.61 69.59 87.78 77.95
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 82.14 82.06 85.27 81.80 81.19 84.99
Fuente: Fitch
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