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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de Banco LAFISE BANCENTRO. S. A.
Coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua

Opinion

Hemos auditado los estados financieros combinados de Grupo Financiero LAFISE Nicaragua
(el Grupo). que comprenden el estado de situacion financiera combinado al 31 de diciembre de 2019.
los estados combinados de resultados. otro resultado integral, cambios en el patrimonio. y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion. los estados financieros combinados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes. la situacion financiera combinada del Grupo al 31 de diciembre de
2019. v su desempefio financiero combinado y sus flujos de efectivo combinados por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua
(la Superintendencia).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccidn, «Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
combinados» de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos del Codigo de Etica del
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua que son relevantes a nuestra auditoria de los estados
financieros combinados, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros combinados del afio
corriente. Estos asuntos han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros combinados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre ellos, y no
expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.
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A la Junta Directiva y Accionistas de Banco LAFISE BANCENTRO. S. A.
Coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua

Provisiones por incobrabilidad de cartera de créditos
Véanse las notas 3 (f) y 13 a los estados financieros co1 >inados

Asunto clave de la auditoria

Las provisiones por incobrabilidad de cartera
de créditos son consideradas como un asunto
clave de enfoque de auditoria. La cartera de
créditos bruta representa el 46.39 % del total de
activos del Grupo. Las provisiones por
incobrabilidad de cartera de créditos son
determinas de conformidad con la Norma sobre
Gestién de Riesgo Crediticio estipulada en la
Resolucion CD-SIBOIF- 3547-1-AGOST-20-
2008 emitida por la Superintendencia.

Las provisiones por incobrabilidad de cartera
de créditos son determinadas por una
evaluacion de cada crédito basada en
porcentajes establecidos para cada clasificacion
considerando los dias de mora de dichos
créditos. capacidad de pago, y comportamiento
de pagos historicos. Los elementos a considerar
como base de calculo para la constitucion de la
provision son: el conjunto de créditos de cada
deudor, los intereses corrientes, las operaciones
contingentes. y cualquier otra obligacién con el
Grupo. Para evaluar la cartera de créditos, se
conforman las siguientes agrupaciones:
comerciales y consumo, hipotecarios para
vivienda, y microcréditos.

El porcentaje de provisién deberda aplicarse
sobre el saldo neto no cubierto por garantias
liquidas elegibles como mitigante de riesgo,
conforme con lo establecido en la normativa
aplicable.

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria

Nuestros

procedimientos  de  auditoria.

considerando el uso de especialistas, incluyeron:

e Pruebas de control del disefio y eficacia

[R®)

operativa de controles sobre los calculos de
morosidad, revisidén de la parametrizacion del
sistema para la clasificacion de la cartera de
créditos, revisiones anuales de la cartera de
créditos, validacion de la metodologia utilizada
para clasificar la cartera de créditos, y revision
de riesgo de clientes.

Evaluaciones de crédito para una muestra de la
cartera comercial, incluyendo aquellos
mantenidos en listas de seguimiento, asi como
clientes que presentaron modificaciones en la
clasificacion con respecto al periodo anterior.
Este procedimiento incluyo la revision de los
expedientes de crédito de estos clientes y el
calculo de la provision preparado por los
oficiales de evaluacion de activos. Lo anterior
con el objetivo de confirmar si la
Administracion cumplié con el analisis que
requiere la normativa.

Verificacion de los supuestos de la
Administracion considerando los valores de las
garantias tomando como referencia las
valuaciones desarrolladas por especialistas y
los acuerdos contractuales de pago de los
clientes.

Evaluaciéon de la clasificacion de riesgo para
prést nos comerciales y los perfiles de la
morosidad para los diferentes productos de
préstamos de consumo e hipotecarios para
vivienda, y microcréditos.



A la Junta Directiva y Accionistas de Banco LAFISE BANCENTRO. S. A.
Coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua

Valuacion de inversiones

Véanse las notas 3 (c¢), 12 y 40 a los estados financieros combinados

Asunto clave de la auditoria

Las inversiones en valores que mantiene el
Grupo son a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (ORI) y a costo amortizado,
ambas representan el 30.94 % del total de activos
al 31 de diciembre de 2019.

La valuacion de las inversiones a valor razonable
con cambios en ORI se determina tomando el
promedio de las cotizaciones. de las
transacciones en Bolsa de Valores del ultimo
mes: de no haberse registrado transacciones en
Bolsa en el ultimo mes. se toma el promedio del
ultimo trimestre. Si en este periodo tampoco se
hubieran registrado transacciones y si el emisor
es una institucién financiera supervisada o una
instituciéon del sector publico del pais. el valor
razonable se determina a través del valor
presente, el cual se calcula descontando los flujos
futuros de la inversidn, aplicando la tasa mayor
entre: la especifica pactada en el instrumento
financiero y la tasa promedio del dltimo mes
aplicado para otros instrumentos financieros
transados en bolsa emitidos por las mismas
instituciones u otras similares, para plazos
similares o los mas cercanos al instrumento
financiero que se valua. El Grupo utiliza
proveedores externos para la obtencion de los
precios de estas inversiones.

Los cambios en el wvalor razonable se
reconoceran como una partida dentro de otro
resultado integral y en la cuenta del activo que
corresponda, hasta que dichos instrumentos
financieros se den de baja o se reclasifiquen de
categoria.

Como el asunto clave fue atendido en la

auditoria
Nuestros  procedimientos de  auditoria.
considerando el uso de especialistas.
incluyeron:

e FEvaluacién del disefio y eficacia operativa

de los controles claves en el proceso de
identificacién, medicion y manejo del riesgo
de wvaluacion, y la evaluacion de las
metodologias e insumos usados por el Grupo
en la determinacion de los valores
razonables.

Pruebas de valuaciéon de las inversiones a
valor razonable con cambios en ORI a través
de la comparacion de los valores razonables
aplicados por el Grupo con datos de
mercados publicos y observables.

Analisis de un posible deterioro en las
inversiones a valor razonable y a costo
amortizado, si se da uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial de las inversiones y ese evento o
evi tos causantes del deterioro tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros
est 1ados de estas inversiones que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Valuacién de las inversiones a costo
amortizado, recalculando la tasa de interés
efectiva y el valor presente neto de estos
titulos.



A la Junta Directiva y Accionistas de Banco LAFISE BANCENTRO. S. A.
Coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua

Valuacion de inversiones (continuacion)
Véanse las notas 3 (c¢), 12 v 40 a los estados financieros combinados (continuacion)

Asunto clave de la auditoria (continuacion)

Las inversiones a costo amortizado se miden al
valor presente de los flujos de efectivo futuros
(costo amortizado). descontados a la tasa de
interés efectiva.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro del valor
de los instrumentos clasificados a costo
amortizado. el importe de la pérdida se medira
como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya
incurrido), descontados con la tasa de interés
efectiva original de la inversion. El importe de la
pérdida se reconocera en una cuenta
complementaria del activo contra la cuenta de
gastos en resultados.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en
relacion con los estados financieros combinados

La Administraciéon es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados
financieros combinados de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia y del control interno que la Administracién determine que es necesario para
permitir la preparacién de estados financieros combinados que estén libres de errores de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacidon de los estados financieros combinados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar
el Grupo o cesar sus operaciones, 0 bien no haya otra altt 1ativa realista, mas que esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera del Grupo.



A la Junta Directiva y Accionistas de Banco LAFISE BANCENTRO. S. A.
Coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
combinados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
combinados en su conjunto. estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o error. y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA
siempre detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada.
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que 1os usuarios toman
basandose en estos estados financieros combinados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados financieros
combinados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién. falsificacidon, omisiones
deliberadas. manifestaciones intencionadamente erroneas o la evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion. por la Administraciéon, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida.,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre de
importancia relativa, se requiere que Hlamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros combinados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje de ser un negocio en
marcha.



A la Junta Directiva y Accionistas de Banco LAFISE BANCENTRO. S. A.
Coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua

e Evaluamos la presentacion en su conjunto. la estructura y el contenido de los estados financieros
combinados. incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros combinados
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion
razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacién financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los estados
financieros combinados. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la
auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con. entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos durante la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relevantes en relacion con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y otros asuntos que consideremos razonablemente que puedan
afectar nuestra independencia y. cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a los encargados del gobierno corporativo,
determinamos aquellos que han sido los mads significativos en la auditoria de los estados
financieros combinados del afio corriente y que son, en consecuencia, los asuntos claves de
la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes. determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de tal comunicacion.

C NNl <KPMG

Alfredo Antonio Artiles
Contador Publico Autorizado

Managua, Nicaragua
30 de marzo de 2020



GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Estado de situacion financiera combinado
31 de diciembre de 2019

(Expresado en cordobas)

1 de enero de

Nota 2019 2018 2018
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,11 11,377,626,729 9,328,970,113 12,793,725,303
Moneda nacional 2,646,760,810 2292,122,412 3,072,223,744
Moneda extranjera 8,730,865,919 7,036,847,701 9,721,501,559
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral 12 10,981,787,438 5,983,146,108 4,989,973,868
Cartera a costo amortizado 33,678,059,825 37,204,031,340 40,264,430,447
Inversiones a costo amortizado, neto 12 7,504,584,335 4,836,199,679 3,714,950,596
Cartera de créditos, neta 7,13 26,173,475,490 32,367,831,661 36,549,479,851
Cuentas por cobrar, neto 7,14 1,428,837,129 1,010,936,636 851,269,585
Activos no corrientes mantenidos para la venta 15 55,529,915 - -
Activos recibidos en recuperacién de créditos 16 477,290,015 168,080,244 185,682,223
Participaciones 18 20,347,332 23,560,499 23,160,897
Activo material 19 1,351,417,740 1,350,543,274 1,205,539,763
Activos intangibles 17 155,432,986 76,023,417 74,021,548
Activos fiscales 34 45,630,681 27,899,471 16,473,110
Otros activos 20 180,473,419 243,320,311 219,765,652
Total activos 59,752,433,209 55,416,511,413 60,624,042,396
Pasivos
Pasivos financieros a costo amortizado 45,383,020,791 42,150,575,820 50,232,818,790
Obligaciones con el piiblico 7,21 32,637,199,486 28,803,954,702 37,127,538,156
Moneda nacional 9,785,131,716 7,103,630,680 9,330,238,311
Moneda extranjera 22,699,108,826 21,511,926,993 27,594,515,175
Intereses sobre obligaciones con el pablico por depositos 152,958,944 188,397,029 202,784,670
Otras obligaciones diversas con el pitblico 22 336,144,800 193,168,178 346,062,094
Obligaciones por depésitos de instituciones financieras y de or i internacional 23 1,534,438,762 1,615,046,697 1,400,694,226
Pasivos por operaciones de reporto 26 - 2,947,919,426 491,603,024
Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos 24 10,776,439,430 8,321,694,721 10,560,529,669
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 25 98,798,313 268,792,096 306,391,621
Reservas técnicas 27 1,099,234,630 1,027,620,191 1,012,331,266
Obligaciones por operaciones de seguro y fianzas 79,236,466 100,878,784 112,271,063
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras 73,585,761 123,947,693 73,276,382
Pasivos fiscales 34 238,117,263 165,401,777 162,110,737
Obligaciones subordinadas y/o convertibles en capital 29 2,443,128,777 2,415,545,243 804,131,201
Otros pasivos y provisiones 28 682,224,711 702,943,813 690,290,509
Total pasivos 49,998,548,399 46,686,913,321 53,087,229,948
Patrimonio
Capital social pagado 5 4,279,852,000 4,279,852,000 3,616,966,000
Aportes a capitalizar 593 593 593
Reservas patrimoniales 1,842,318,811 1,679,562,016 1,485,074,549
Resultados acumulados 2,980,170,526 2,215,396,783 2,003,308,094
Otro resultado integral neto 25,660,730 (58,889,257} (18,067,837)
Ajustes de transicion 474,503,850 476,313,887 349,148,367
Total patrimonio atribuible a la participacién de la controladora 9,602,506,510 8,592,236,022 7,436,429,766
Participacién no controladora 151,378,300 137,362,070 100,382,682
Total patrimonio 9,753,884.810 8,729,598,092 7,536,812,448
Total pasivo mas patrimonio 59,752,433,209 55,416,511,413 60,624,042,396
Cuentas contingentes 6 14,027,052,959 15,373,256,508 13,197,326.629
Cuentas de orden 36 409.588,562.551 413,890,917,189  _ 358,182.699,679_

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinadns I nresente octodn de situacidn financiera combinado fue aprobado por la Junta Directiva bajo
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Estado de resultados combinado
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en cordobas)

Nota 2019 2018
Ingresos financieros 5,389,962,987 5,706,452,821
Ingresos financieros por efectivo 38,526,366 21,047,678
Ingresos financieros por inversiones 714,893,606 583,728,083
Ingresos financieros por cartera de créditos 7 3,648,642,714 4,098,770,483
Primas retenidas 1,036,954,535 1,045,513,337
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento cedido (neto) 103,028,449 135,466,511
Otros ingresos financieros (152,082,683) (178,073,271)
Gastos financieros 1,572,038,318 1,428,051,985
Gastos financieros por obligaciones con el publico 7 532,497,962 618,028,493
Gastos financieros por dep6sitos de instituciones financieras
y de organismos internacionales 58,107,333 52,891,859
Gastos financieros por operaciones de reporto 122,918,101 120,372,714
Gastos financieros por obligaciones con instituciones
financieras y por otros financiamientos 631,100,085 465,500,267
Gastos financieros por obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 10,791,357 16,656,517
Gastos financieros por obligaciones subordinadas y/o convertibles en capital 213,459,981 153,817,163
Otros gastos financieros 3,163,499 784972
Margen financiero antes de mantenimiento de valor 30 3,817,924,669 4,278,400,836
Ajustes netos por mantenimiento de valor 31 128,382,593 152,541,451
Margen financiero, bruto 3,946,307,262 4,430,942,287
Resultados por deterioro de activos financieros (1,189,460,249) (1,033,763,563)
Margen financiero, neto después de deterioro de activos financieros 2,756,847,013 3,397,178,724
Ingresos (gastos) operativos, neto 861,310,754 792,491,052
Resultado operativo 3,618,157,767 4,189,669,776
Resultados por participacion 42,523,715 26,801,443
Ganancia por valoracion y venta de activos y otros ingresos 197,395,265 229,943,171
Pérdida por valoracion y venta de activos (141,569,299) (183,656,073)
Resultado después de ingresos y gastos operativos 3,716,507,448 4,262,758,317
Ajustes netos por diferencial cambiario 31 315,036,043 290,684,167
Resultado después de diferencial cambiario 4,031,543,491 4,553,442,484
Gastos de administracion 32 (2,374,155,898) (2,616,364,703)
Resultados por deterioro de activos no financieros (910,950) -
Resultados de operaciones antes de impuestos y
contribuciones por leyes especiales 1,656,476,643 1,937,077,781
Contribuciones por leyes especiales 33 (152,907,802) (148,184,094)
Gasto por impuesto sobre la renta 34 (385,326,472) (416,904,601)
Resultado del ejercicio 1,118,242,369 1,371,989,086
Resultado del ejercicio atribuible a:
Participacion controladora 1,085,045,298 1,334,544,241

33,197,071 37,444,845

1,118,242,369 1,371,989,086

Participacion no controladora
Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados. El presente estado de resultados combinado fue aprobado por
la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Estado de otro resultado integral combinado
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en cordobas)

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificardn al resultado del ejercicio
Reservas para obligaciones laborales al retiro
Resultados por valuacion

Partidas que se reclasificaran al resultado del ejercicio

Diferencia de cotizacion de instrumentos financieros
Resultados por valuacion
Total otro resultado integral

Nota 2019 2018
1,118,242,369 1,371,989,086
- 246,695
- 246,695
- 246,695
84,549,987 (41,068,115)
84,549,987 (41,068,115)
84,549,987 (41,068,115)
84,549,987 (40,821,420)
1,202,792,356 1,331,167,666

Total resultados integrales

Resultados integrales atribuibles a:
Participacion controladora
Participacion no controladora

Total resultados integrales

1,169,595,285
33,197,071

1,293,722,821
37,444,845

1,202,792,356

1,331,167,666

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados. El presente otro resultado integral combinado fue

aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA

(Managua, Nicaragua)

Estado de cambios en el patrimonio combinado

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en cordobas)

Atribuible a la participacién de la controladora

Aumento y/o Total
Capital social Otros disminuciéon atribuible a la
suscrito y Aportes a Reservas Resultados resultados de ajustes de  participacién de  Participacién Total
Nota __pagado capitalizar _ patrimoniales acumulados integrales transicion la controladora  no controladora patrimonio
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2017 3,616,966,000 593 1,485,074,549 1,901,804,939 (1,865,569) - 7,001,980,512 98,685,856 7,100,666,368
Ajustes por cambios de politicas contables N - - 101,503,155 (16,202,268) 349,148,367 434,449,254 1,696,826 436,146,080
Saldo reexpresado al 1 de enero de 2018 3,616,966,000 593 1,485,074,549 2,003,308,094 (18,067,837) 349,148,367 7,436,429,766 100,382,682 7,536,812,448
Resultado del ejercicio = - - 1,334,544,241 - - 1,334,544,241 37,444,845 1,371,989,086
Otro resultado integral - - - - (40,821,420) - (40,821,420) - (40,821,420)
Total resultados integrales - - - 1,334,544,241 (40,821,420) - 1,293,722,821 37,444,845 1,331,167,666
Otras transacciones del patrimonio
Dividendos pagados 5(c) - - - (250,000,000) - - (250,000,000) - (250,000,000)
Cambio en interés no controlado por aumento en
participacion en subsidiaria - - - - - - - (1,054,396) (1,054,396)
Traspaso de los resultados acumulados a reserva legal 3(p), 35 - - 196,167,467 (196,167,467) - B - - -
Capitalizacion de utilidades acumuladas 5(a)(i), 35 661,206,000 - - (661,206,000) - - - - -
Capitalizacion de reservas patrimoniales S(a)(ii), 35 1,680,000 - (1,680,000) - - - - - -
Otros cambios en el patrimonio - - - (15,082,085) - 127,165,520 112,083,435 588,939 112,672,374
Total otras transacciones del patrimonio 662,886,000 - 194,487,467  (1,122,455,552) - 127,165,520 (137,916,565) (465,457) (138,382,022)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4,279,852,000 593 1,679,562,016 2,215,396,783 (58,889,257) 476,313,887 8,592,236,022 137,362,070 8,729,598,092
Al 1 de enero del afio 2019 4 nmee=2,000 593 1,679,562,016 2,215,396,783 (58,889,257) 476,313,887 8,592,236,022 137,362,070 8,729,598,092
Resultado del ejercicio - - - 1,085,045,298 - - 1,085,045,298 33,197,071 1,118,242,369
Otro resultado integral - - - - 84,549,987 - 84,549,987 - 84,549,987
Total resultados integrales - - - 1,085,045,298 84,549,987 - 1,169,595,285 33,197,071 1,202,792,356
Otras transacciones del patrimonio
Dividendos pagados 5(c) - - - (133,500,000) - - (133,500,000) (18,872,359) (152,372,359)
Cambio en interés no controlado por aumento en
participacion en subsidiaria - - - - - - - (308,482) (308,482)
Traspaso de los resultados acumulados a reserva legal 3(p), 35 - - 162,756,795 (162,756,795) — = B - -
Otros cambios en el patrimonio - - - ~ (24,014,760) - (1,810,037) (25,824,797) - (25,824,797)
Total otras transacciones del patrimonio - - 162,756,795  (320,271,555) - (1,810,037) (159,324,797) (19,180,841) (178,505,638)
Saldo al 31 de diciembre del afio 2019 4,279,852,000 593 1,842,318,811 2,980,170,526 25,660,730 474,503,850 9,602,506,510 151,378,300 9,753,884,810

dos financieros combinados. El presente estado de cambios en el patrimonio combinado fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Estado de flujos de efectivo combinados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

(Expresado en cordobas)

Nota 2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del ejercicio 1,118,242,369 1,371,989,086
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de operacién
Provisiones para cartera de créditos 13 1,173,036,879 940,916,115
Provisiones para cuentas por cobrar 14 36,466,104 9,059,784
Provision para primas por cobrar 14 18,283,212 21,168,980
Deterioro de activos no financieros 910,950 -
Efectos cambiarios (165,952,834) (13,009,473)
Ingresos por intereses (4,402,062,686) (4,703,546,244)
Gastos por intereses 1,568,874,819 1,427,267,013
Depreciaciones 19 130,867,814 160,917,456
Amortizaciones 17 33,274,528 56,729,039
Gasto por impuesto sobre la renta 34 385,326,472 416,904,601
Total ajustes (1,220,974,742) (1,683,592,729)
(Aumento) disminucién neto de los activos de operacion
Cartera a valor razonable con cambios en otro resultado integral (4,341,413,470) (551,276,628)
Cartera a costo amortizado 3,065,118,775 3,851,471,552
Activos no corrientes mantenidos para la venta (56,440,865) -
Otros activos (218,252,632) (21,797,491)
Aumento (disminucién) neto de los pasivos de operacién
Obligaciones con el pliblico 2,940,556,016 (10,042,117,980)
Obligaciones por depositos de instituciones financieras y de organismos internacionales (70,944,583) 148,902,956
Reservas técnicas y matematicas netas 71,614 439 15,288,925
Primas pendientes de ser contratadas (21,642,318) (11,392,279)
Instituciones reaseguradoras y reafianzadoras (50,361,932) 50,671,283
Pasivos por operaciones de reporto (2,960,958,133) 2,422916,320
Otros pasivos (101,091,255) 12,747,942
Total efectivo utilizados en actividades de operacién (1,743,815,958) (4,124,585,400)
Cobros / pagos por impuesto sobre la renta (257,400,225) (418,986,278)
Cobros / pagos por intereses
Intereses cobrados 4,523,714,479 4,639,515,221
Intereses pagados (1,607,647,490) (1,343,462.351)
Flujo neto generado por (utilizado en) actividades de operacién 812,118,433 (1,559,122,451)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos
Adquisicién de activos materiales 19 (110,521,801) (192,637,123)
Adaquisicion de activos intangibles 17 (112,684,097) (58,730,907)
Flujo neto utilizado en actividades de inversién (223,205,898) (251,368,030)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos
Dividendos pagados 5(c) (153,140,829) (249,905,021)
Préstamos cancelados (5,540,950,340) (11,343,688,235)
Pasivos subordinados (202,203,291) (228,767,597)
Cobros
Préstamos recibidos 7,240,288,209 8,429,697,557
Pasivos subordinados 115,750.332 1,738.398,587
Flujo neto generado por (utilizado en) actividades de financiacién 1,459,744,081 (1,654,264,709)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,048,656,616 (3,464,755,190)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 11 9,328,970,113 12,793,725,303
Total de efectivo y equivalentes al final del ejercicio 11,377,626,729 9,328,970,113

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados. Ll presente estado de flujos de efectivo combinado fue aprobado por la

rios que lo suscriben.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados
31 de diciembre de 2019

(Expresado en coérdobas)

(1) Naturaleza de las operaciones

De conformidad con lo establecido en el articulo 135 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros (Ley General 561/2005), un
grupo financiero es la agrupacion de dos (2) o mas personas juridicas que realizan actividades
de naturaleza financiera, de las cuales una de ellas debera ser banco o institucion financiera
no bancaria que capte depodsitos del publico. De conformidad con la disposicion de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua
(la Superintendencia), el Grupo Financiero LAFISE Nicaragua (el Grupo) esta integrado por
las siguientes entidades con domicilio en la Republica de Nicaragua:

(a) Banco LAFISE BANCENTRO, S. A. y Subsidiarias
El Banco esta regulado por la Ley General 561/2005 y la Superintendencia.

En cumplimiento con la Norma sobre Grupos Financieros Banco LAFISE
BANCENTRO, S. A. (el Banco) ha sido nombrado por la Superintendencia como
coordinador responsable del Grupo Financiero LAFISE Nicaragua.

El principal accionista del Banco es LAFISE Holdings, S. A. una sociedad con domicilio
en la Republica de Panama.

El 14 de julio de 2016, la Superintendencia autorizé al Banco la emision de valores bajo
el Programa de Emisién de Papel Comercial y Bonos Estandarizados, Resolucién
0411 hasta por un monto de USD 60,000,000, bajo la inscripcion n.© 0399.

Las actividades bancarias y financieras no bancarias estan reguladas por la L.ey General
561/2005, las operaciones de seguros estan reguladas por la Ley General 733/2010, de
25,26y 27 de agosto, Instituciones de Seguros, Reaseguros y Finanzas, y las actividades
de almacenamiento por la Ley General 734/2010, de 21 y 22 de octubre, de Almacenes
Generales de Depodsito. Todas estas actividades son supervisadas por la
Superintendencia.

El Grupo también provee servicios de seguros y almacenamiento a través de sus
subsidiarias Seguros LAFISE, S. A. y Almacenadora LAFISE, S. A. respectivamente.

Seguros LAFISE, S. A. es una compafiia de seguros del sector privado, la cual fue

autorizada por la Superintendencia mediante Resolucion SIB-pifIV-30-96 del 27 de
diciembre de 1996.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

Naturaleza de las operaciones (continuacion)

(a)

(b)

(c)

Banco LAFISE BANCENTRQO, S. A. y Subsidiarias (continuacion)

Almacenadora LAFISE, S. A. fue constituida el 15 de agosto de 1995, conforme con las
leyes de la Republica de Nicaragua. Su actividad principal es brindar servicios de
custodia y conservacion de bienes y mercaderias, emitir certificados de depdsitos y
bonos de prenda, conceder adelantos o préstamos sobre dichos bonos y efectuar
negociaciones de bonos de prenda por cuenta de sus depdsitos.

LAFISE Valores, S. A.

Es una sociedad andénima, constituida conforme con las leyes de la Republica de
Nicaragua. La actividad principal es la intermediacién de todo tipo de valores
transferibles en el ambito bursatil, asi como también la compra y venta de titulos por
cuenta propia y servicios de asesoria en organizaciones bursatiles. Es un puesto de bolsa
autorizado y sus actividades estan reguladas por la Ley 587/2006, de 15 de noviembre,
de Mercado de Capitales y es supervisado por la Bolsa de Valores de Nicaragua, S. A.

y por la Superintendencia.
Arrendadora Financiera LAFISE, S. A.

Arrendadora Financiera LAFISE, S. A. es una sociedad anénima, constituida conforme
con las leyes de la Republica de Nicaragua, mediante Escritura Publica n.® 1 del 11 de
enero de 1995. El 16 de febrero de 1998, luego de la reforma de su Acta de Constitucién
y de sus Estatutos, se establecid6 que la actividad principal es el arrendamiento
financiero. Actualmente, esta entidad se encuentra inactiva y es regulada.

(2) Bases de presentacion

(2)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros combinados del Grupo han sido preparados de conformidad con
la Norma de los Grupos Financieros Resolucién CD-SIBOIF-516-1-ENE9-2008
emitida por la Superintendencia, y las Normas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia y contenidas en el marco contable para los Bancos, Empresas de
Seguros, Puestos de Bolsa y Almacenes de Depdsitos supervisados por dicho
organismo. Esas normas son de obligatorio cumplimiento para los bancos e instituciones
financieras supervisadas por la Superintendencia.

Estos estados financieros combinados estan disefiados unicamente para aquellos que
tengan conocimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(2) Bases de presentacion (continuacion)

(b)

(©)

(d)

Base de medicion

Los estados financieros combinados incluyen los estados financieros del Grupo y se
preparan sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultado, los activos no corrientes mantenidos para
la venta, el valor presente de la obligacion por beneficios definidos.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros combinados estan presentados en cérdobas (C$), moneda oficial
y de curso legal de la Republica de Nicaragua.

La tasa oficial de cambio del cordoba con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América (USD) se desliza diariamente, con base en una tabla emitida y publicada
mensualmente por el Banco Central de Nicaragua (BCN). Al 31 de diciembre de 2019,
la tasa oficial de cambio vigente era de C$ 33.8381 (2018: C$ 32.3305) por USD 1.

Existe un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, el que opera a través de
bancos comerciales, financieras y casas de cambio. Ese mercado se rige por la oferta y
la demanda y existe similitud entre la tasa de cambio de ese mercado libre con respecto
a la tasa oficial de cambio.

Uso de estimados y juicios

La preparacién de los estados financieros combinados requiere que la Administracion
emita juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de
contabilidad y las cantidades informadas de activos, pasivos, y de los ingresos y gastos.
Los resultados reales podrian diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual el estimado es
revisado y en todo periodo futuro que los afecte.

Las estimaciones mas significativas contenidas en el balance de situacién combinado
son:

e Provisiones por incobrabilidad de cartera de créditos

e Provision para otras cuentas por cobrar

e Provision para primas por cobrar

e Depreciacidn de activos materiales

e Amortizacién de activos intangibles

e Provisidn para bienes recibidos en recuperacion de créditos
e Otros pasivos y provisiones

14



GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad significativas detalladas a continuacion, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros combinados.

(2)

(b)

(c)

Base de consolidaciéon y combinacion

Los estados financieros combinados incluyen los estados financieros de Banco LAFISE
BANCENTRO, S. A. y subsidiarias, Seguros LAFISE, S. A. y Almacenadora LAFISE,
S. A. Las subsidiarias son aquellas empresas controladas por el Grupo. El control existe
cuando el Grupo tiene la potestad de gobernar las politicas financieras y de operacion
de la entidad de tal forma que obtenga beneficios de sus actividades. Al evaluar el
control, se consideran los derechos a votos que pueden ejercerse en la actualidad. Los
estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros
combinados a partir de la fecha en que el control inicia hasta la fecha en que el control

cesa.

Para el caso de LAFISE Valores, S. A. y Arrendadora Financiera LAFISE, S. A. se han
combinado los estados financieros con los de Banco LAFISE BANCENTRO, S. A.y
Subsidiarias, en cumplimiento con las disposiciones contenidas en la Norma de los
Grupos Financieros emitida por la Superintendencia.

Los saldos entre compafias, asi como cualquier ingreso o gasto que se origine de
transacciones entre compafias, son eliminados al preparar los estados financieros
combinados. Las pérdidas no realizadas son eliminadas al igual que las ganancias no
realizadas, pero unicamente en la medida en que no haya evidencia alguna de deterioro.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo combinado, el Grupo considera como
equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez que: a) son facilmente
convertibles por sumas de efectivo en muy corto plazo, y b) estdn sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Inversiones en valores, neto

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: inversiones al valor
razonable con cambios en resultados, inversiones a valor razonable con cambios en otro
resultado integral e inversiones a costo amortizado. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron las inversiones. E1 Grupo determina la clasificacion
de sus inversiones a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalta esta clasificacion
a la fecha de cada cierre.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(¢) Inversiones en valores, neto (continuacion)

(i)

(ii)

Inversiones al valor razonable con cambio en resultados

Las inversiones en instrumentos financieros del exterior que se clasifican en esta
categoria. Se reconocen a valor razonable con cambios en resultados, el objetivo es
cobrar flujos de efectivo a través de la venta de los activos.

En esta clasificacion aplica todo lo requerido por NIIF 9 Instrumentos Financieros.
a) Medicion posterior

En el caso de instrumentos financieros representativos de deuda los intereses se
deben registrar por separado de la actualizacidn del valor razonable.

Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en libros del activo
financiero y se reconocen en resultados del ejercicio.

b) Deterioro e incobrabilidad
Se aplica modelo de deterioro de NIIF 9 basado en la pérdida esperada.
Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Son activos financieros no derivados que se designan especificamente a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o los que no son clasificados como
inversiones al costo amortizado, o activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados.

a) Medicion posterior

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos financieros
aplicando los siguientes criterios:

1) Para instrumentos financieros cotizados en Bolsa de Valores

El valor razonable se determina tomando la tltima cotizacion del mes, para
las inversiones del exterior y para las inversiones locales se toma el
promedio de las cotizaciones, de las transacciones en Bolsa de Valores del
ultimo mes; de no haberse registrado transacciones en bolsa en el ultimo
mes, se toma el promedio del ultimo trimestre. Si en este periodo tampoco
se hubieran registrado transacciones y si el emisor es una institucion
financiera supervisada o una institucion del sector publico del pais, se aplica
el mismo criterio que se establece en el siguiente literal ii).

16



GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(c) Inversiones en valores, neto (continuacion)

(ii) Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(continuacion)

a) Medicion posterior (continuacion)

ii) Para instrumentos financieros emitidos por otras instituciones
financieras supervisadas o por instituciones del sector publico del pais,

no cotizados en Bolsa

Para estas inversiones, el valor razonable se determina a través del valor
presente, el cual se calcula descontando los flujos futuros de la inversion,
aplicando la tasa mayor entre: la especifica pactada en el instrumento
financiero y la tasa promedio del ultimo mes aplicado para otros
instrumentos financieros transados en bolsa emitidos por las mismas
instituciones u otras similares, para plazos similares o los mas cercanos al
instrumento financiero que se valua. Cuando exista mora en el pago de los
intereses devengados, los mismos no se toman en cuenta al calcular el flujo
futuro de la inversion.

iii) Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

Los cambios en el valor razonable se reconoceran como una partida dentro
de otro resultado integral y en la cuenta del activo que corresponda, hasta
que dichos instrumentos financieros se den de baja o se reclasifiquen de
categoria.

Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en libros del
activo financiero y se reconocen en resultados del ejercicio.

b) Deterioro e incobrabilidad

Las disminuciones en el valor razonable, como resultado de un deterioro en su
valor, se reconocerd en la cuenta correspondiente del otro resultado integral
contra la cuenta de gastos en resultados. Las ganancias y pérdidas por deterioro
del valor no aumentardn ni disminuirdn el importe en libros del activo
financiero. Los gastos constituidos por una disminucién en el valor razonable,
contabilizadas previamente en el otro resultado integral, se eliminaran del
mismo y se reconoceran en los resultados del periodo cuando exista evidencia
objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el estado de situacidn financiera.

17



GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(¢) Inversiones en valores, neto (continuacion)

(i) Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(continuacion)

b) Deterioro e incobrabilidad (continuacion)

El importe de la pérdida acumulada por valoracion que haya sido eliminado del
otro resultado integral y reconocido en el resultado del periodo, segun lo
dispuesto en el parrafo anterior, serd la diferencia entre el costo de adquisicién
(neto de cualquier reembolso del principal o amortizacion del mismo) y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese activo
financiero previamente reconocida en el resultado del periodo. Posterior al
reconocimiento de la pérdida por deterioro, los ingresos por rendimientos se
reconoceran utilizando una nueva tasa de interés efectivo, para lo cual debe
estimar los flujos futuros para determinarla.

Si en periodos posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del
valor, esta disminuyera a causa de, entre otras razones, una mejoria en la
calificacién crediticia del emisor, la pérdida por deterioro reconocida
previamente serd revertida directamente de la subcuenta de estado de situacion
financiera combinado en donde fue contabilizada. El importe de la reversion se
reconocera en el resultado del periodo combinado.

Corresponde a los activos financieros que cumplen con las siguientes
condiciones:

e FEl activo financiero se mantiene para obtener los flujos contractuales, y

e [as condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de principal e
intereses.

Medicion posterior

Los instrumentos financieros de esta clasificacion, se miden al valor presente
de los flujos de efectivo futuros (costo amortizado), descontados a la tasa de

interés efectiva.

Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en libros del activo
financiero y se reconocen en resultados del ejercicio.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(¢) Inversiones en valores, neto (continuacion)

(i) Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(continuacion)

¢) Medicion posterior (continuacion)

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del valor de los instrumentos clasificados a costo amortizado, el
importe de la pérdida se medird como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido),
descontados con la tasa de interés efectiva original de la inversion. El importe
de la pérdida se reconocera en cuenta complementaria del activo contra la
cuenta de gastos en resultados.

Si en periodos posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del
valor, esta disminuyera a causa de, entre otras razones, una mejoria en la
calificaciéon crediticia del emisor, la pérdida por deterioro reconocida
previamente serd revertida directamente de la cuenta del estado de situacion
financiera en donde fue contabilizada. El importe de la reversidn se reconocera
en el resultado del periodo.

(d) Instrumentos financieros derivados

(e)

El Grupo no realiz6 operaciones con instrumentos financieros derivados. Esta operacion
se encuentra excluida en el Marco Contable para Instituciones Bancarias y Financieras
de acuerdo a la Resolucion CD-SIBOIF-1020-1-OCT10-2017 del 10 de octubre de

2017.

Método para el reconocimiento de ingresos

(i) Intereses sobre cartera de créditos
Los ingresos por intereses sobre la cartera de créditos son reconocidos con base en
el método de devengado utilizando el método de interés efectivo y considerando el
plazo de vigencia de los préstamos. Sin embargo, cuando un crédito de vencimiento

unico cae en mora en el pago de intereses, a los 31 dias este crédito se clasifica
como vencido, y a partir de ese momento se suspende la acumulacidn de intereses.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(e) Método para el reconocimiento de ingresos (continuacion)

(i)

(i)

Intereses sobre cartera de créditos (continuacion)

Para los créditos pagaderos en cuotas, todo el principal del crédito (porcion
corriente y vencida) continia devengando intereses hasta que se traslada el total del
crédito a vencido, lo que se efectia 91 dias después del registro de la primera cuota
vencida. Asimismo, aquellos créditos que sin estar vencidos se encuentran
clasificados en «D» y «E», se les suspende la acumulacién de intereses.

Una vez transcurridos los 31 0 91 dias a partir del vencimiento segin sea el caso de
los préstamos clasificados como vencidos, o dentro de las categorias «D» y «E»,
los intereses acumulados se revierten contra la provision para cartera de créditos
(en caso de estar provisionados) y la parte no provisionada contra los gastos del
periodo. Posteriormente, los ingresos por intereses se reconocen cuando son
recibidos con base en el método de efectivo.

Para aquellos créditos que, a la fecha de su reestructuracion posean intereses y
comisiones por cobrar y estos productos sean documentados con nuevas
condiciones de plazo y periodicidad de pago, dichos productos no seran
reconocidos como activos ni como ingresos hasta que los mismos sean percibidos
efectivamente. Por tanto, estos intereses y comisiones seran saneados
inmediatamente. Los intereses y comisiones que genere el nuevo crédito
reestructurado seguiran lo indicado en los parrafos anteriores.

Comisiones financieras

Los costos directos de apertura del crédito se compensaran del importe de la
comision percibida y se reconoceran como ingreso en resultados del periodo.

El exceso de las comisiones percibidas sobre dichos costos, se registrara en cuenta
correctora de activo denominada comisiones devengadas con tasa de interés
efectiva (naturaleza acreedora).

Las comisiones financieras son reconocidas en el plazo de vigencia del préstamo
utilizando el «método de interés efectivo» de conformidad con lo establecido en la
Norma sobre la Contabilizacion de Comisiones Financieras. Cuando los préstamos
se reclasifiquen a cartera vencida o en cobro judicial, se continuarad amortizando la
comisién efectivamente cobrada, reconociéndose la misma como ingreso hasta la
finalizacion del plazo de los mismos.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

() Método para el reconocimiento de ingresos (continuacion)

(i)

(iii)

(iv)

™)

Comisiones financieras (continuacion)

Se suspende el diferimiento y se reconoce el ingreso, bajo las siguientes
circunstancias:

e Cuando los créditos sean cancelados antes del vencimiento pactado.
e Cuando los préstamos sean reconocidos como pérdidas y retirados de las
cuentas de activo de conformidad con lo establecido por el MC.

Ingresos por venta de bienes a plazo

El ingreso por ganancia de venta de bienes a plazo se reconoce en el momento que
es percibido efectivamente. Esto luego de haberse recuperado el valor del costo del

bien vendido.
Ingresos por primas
Método para reconocer ingresos por primas

Los ingresos por primas sobre los contratos por seguros de vida o fianzas, se
reconocen en los resultados combinados de las operaciones al momento de la
emision de dichos contratos.

Devoluciones y cancelaciones

Corresponden a las primas emitidas que después de haber sido ingresadas como
producto, son canceladas y/o devueltas por los asegurados. Las devoluciones y
cancelaciones pueden ocurrir por opcion voluntaria de los asegurados o por
medidas internas del Grupo.

Primas cedidas

Las primas cedidas se registran de forma mensual por la parte proporcional del
riesgo que el Grupo transfiere a los reaseguradores sobre el valor de las primas
netas emitidas, conforme con los contratos de reaseguro suscritos.

Por servicios de almacenaje, seguros y custodia

Los ingresos por servicios de almacenaje, seguros, custodia y otros son reconocidos
a medida que el servicio es prestado. Los gastos son reconocidos en el momento en

que se incurren.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(f) Provisiones y reservas

Cartera de créditos

La cartera de créditos comprende los saldos de principal, intereses devengados y
comisiones por cobrar de los créditos directos otorgados por el Banco, dentro de su
actividad de intermediacién financiera. Asimismo, se incluyen todos los
financiamientos otorgados, cualquiera sea su destino especifico y la modalidad bajo la
cual se pacten o documenten.

La provision para la cartera de créditos es determinada con base en la Norma sobre
Gestion de Riesgo Crediticio emitida por la Superintendencia. El Grupo realiza en el
transcurso de un afio la evaluacion y clasificacion del 100 % de la cartera de créditos.
Los elementos a considerar como base de céalculo para la constitucién de la provision
son: el conjunto de créditos de cada deudor, los intereses corrientes, las operaciones
contingentes y cualquier otra obligacion con el Grupo.

Para evaluar la cartera de créditos se conforman las siguientes agrupaciones:
comerciales, consumo, hipotecarios para vivienda y microcréditos.

Para todas las categorias de crédito, las provisiones minimas descritas, para cada una de
ellas, son sin perjuicio de que el Grupo pueda aumentar su monto si considera que el
riesgo de pérdida asumido es mayor a lo determinado conforme al procedimiento

sefialado.

El porcentaje de provision debera aplicarse sobre el saldo neto no cubierto por garantias
liquidas elegibles como mitigantes de riesgo, conforme con lo establecido en la
normativa aplicable.

Créditos con garantias mitigantes de riesgo

Para los créditos comerciales, hipotecarios para vivienda y microcréditos que tengan
constituidas garantias reales elegibles como mitigantes de riesgo, cuyo valor de
realizacion tasado sea igual o superior al 100 % del saldo adeudado, el Grupo puede
aplicar el porcentaje de provisiéon que corresponda a la clasificacién de menor riesgo
inmediata anterior a la asignada al deudor, sin cambiar la clasificacion que le
corresponda, con excepcidn de los créditos de consumo.
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GRUPO FINANCIERO LAFISE NICARAGUA
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacién)
(f) Provisiones y reservas (continuacion)
Créditos con garantias mitigantes de riesgo (continuacion)

Para el caso de garantias reales, que sean bonos de prenda, cuyo valor del certificado de
dep6sito sea igual o superior al 150 % del saldo adeudado, una vez deducido cualquier
gravamen pendiente, el Grupo podra aplicar el porcentaje de provision que corresponda
a la clasificacion de menor riesgo inmediata anterior a la asignada al deudor, sin cambiar
la clasificacion que le corresponda. Esta categoria de garantias reales aplica unicamente
a los créditos comerciales. Los criterios, alcance, categorias de clasificacién y
porcentajes de provision por categoria se definen a continuacion:

(i) Comerciales

Los créditos comerciales se clasifican permanentemente con base en la mora y otros
eventos que ameriten su reclasificacion, reclasificandose en el momento en que, a
través del seguimiento respectivo, se determine deterioro en la capacidad de pago
o de las condiciones financieras del deudor. Adicionalmente, al menos una vez al
afio la Gerencia de Riesgo del Grupo realiza una evaluacion a fondo con base en
todos los criterios establecidos en el articulo 8§ de 1a Norma sobre Gestion de Riesgo

Crediticio.

La evaluacion y la clasificacion del nivel de riesgo de la totalidad de las
obligaciones del deudor consideran cuatro (4) factores principales, que son: (1) la
capacidad global de pago del deudor del conjunto de créditos otorgados por el
Grupo y otras Instituciones del Sistema Financiero Nacional; (2) el historial de
pago, considerando el comportamiento pasado y presente del deudor en el
cumplimiento de sus obligaciones con el Grupo y otras instituciones del Sistema
Financiero Nacional; (3) el propdsito para el cual se efectud el préstamo; y (4) la
calidad de las garantias constituidas a favor del Grupo, asi como su nivel de
cobertura de las obligaciones del deudor.

De conformidad con dicha Norma, los créditos son clasificados mensualmente en
cinco (5) categorias de riesgo de pérdidas que se denominan: A: Normal, B:
Potencial, C: Real, D: Dudosa recuperacion y E: Irrecuperables.

Cada una de esas categorias representa un rango estimado de pérdidas a las que se

les asigna un porcentaje de provisidén minima requerida conforme se indica a
continuacion:
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Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(f) Provisiones y reservas (continuacion)

Créditos con garantias mitigantes de riesgo (continuacion)

)

(i)

Comerciales (continuacion)

Categoria Porcentaje de provision
A 1%
B 5%
C 20 %
D 50 %
E 100 %

Cuando un deudor de tipo comercial mantenga en el Grupo otras operaciones de
otro tipo (consumo, hipotecarios de vivienda o microcréditos), se evaluara al
deudor, en su conjunto con base en los criterios para la evaluacion de la cartera

comercial.
Créditos de consumo, hipotecarios para vivienda y microcréditos

Los créditos de consumo, hipotecarios para vivienda y microcréditos se clasifican
permanentemente con base en su capacidad de pago medida en funcién de su grado
de cumplimiento, reflejado en el numero de dias de mora. Para determinar la
clasificacion, se reinen todas las operaciones crediticias contratadas por el deudor
con el Grupo, de modo tal que la categoria de riesgo que se le asigne sea la que
corresponda al crédito con mayor riesgo de recuperacion dentro del Grupo, siempre
y cuando, dicho crédito esté clasificado en las categorias «D» o «E», y el saldo de
este represente al menos el 20 % del total de lo adeudado por el cliente dentro del

Grupo.
Consumo

Mensualmente se evaluan conforme con la mora a la fecha de clasificacion, segin

se detalla a continuacion:
Porcentaje de

Antigiiedad Categoria provision
0-30 dias A 2%
31-60 dias B 5%
61-90 dias C 20 %
91-180 dias D 50 %
mas de 180 dias E 100 %
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Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(f) Provisiones y reservas (continuacion)
Créditos con garantias mitigantes de riesgo (continuacion)

(ii) Créditos de consumo, hipotecarios para vivienda y microcréditos
(continuacion)

Hipotecarios para vivienda

Mensualmente se evaliian conforme con la mora a la fecha de clasificacion, segun

se detalla a continuacion:
Porcentaje de

Antigiiedad Categoria provision
0-60 dias A 1%
61-90 dias B 5%
91-120 dias C 20 %
121-180 dias D 50 %
mas de 180 dias E 100 %

Los créditos para vivienda de interés social, unifamiliar o multifamiliar, otorgados
en moneda nacional o moneda extranjera por montos que no excedan los valores
establecidos en la Ley 677/2009, de 4 de mayo, para el Fomento de la Construccion
de Vivienda y de Acceso a la Vivienda de Interés Social y sus Reformas
(Ley 677/2009 y sus Reformas), publicada en La Gaceta, Diario Oficial n.° 80, del
4 de mayo de 2009, para los tipos de viviendas antes mencionados y clasificados
en categoria «Ay, tendran una provision del cero por ciento (0 %). Las demas
categorias de clasificacion deberan provisionarse de conformidad con lo
establecido en la tabla que antecede.

Microcréditos

Mensualmente se evaluan conforme con la mora a la fecha de clasificacion, segiin

se detalla a continuacion:
Porcentaje de

Antigiiedad Categoria provision
1-15 dias A 1%
16-30 dias B 5%
31-60 dias C 20 %
61-90 dias D 50 %
mas de 90 dias E 100 %
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Notas a los estados financieros combinados

31 de diciembre de 2019

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(f) Provisiones y reservas (continuacion)

Créditos con garantias mitigantes de riesgo (continuacion)
(iii) Provisiones anticiclicas

Conforme lo establecido en el articulo 5 de la Norma sobre Constitucion de
Provisiones Anticiclicas, contenida en la Resolucién n.° CD-SIBOIF-1016-1-
SEP19-2017 de fecha 19 de septiembre de 2017, al 31 de diciembre de 2019 el
Grupo tiene registrado un monto de C$ 48,326,068 (2018: C§ 46,172,980)
(nota 13) incluida como parte de las provisiones por incobrabilidad de cartera de
créditos, correspondiente al fondo inicial de provision anticiclica informado por la
Superintendencia mediante comunicacion DS-DR-3718-09-2017/VMUV. Con
fecha 18 de septiembre de 2018, el Consejo Directivo de la Superintendencia emitio
Resolucién n.° CD-SIBOIF-1016-1-SEP19-2017, se reformd el articulo 5 de la
Norma sobre Constitucién de Provisiones Anticiclicas, facultando al
Superintendente suspender temporalmente la constitucion del fondo inicial de
provisiones anticiclicas, asi como reactivar la continuidad del mismo. El tiempo
durante el cual se mantenga suspendida la constitucion del fondo inicial no
computard como parte del periodo inicial de hasta cuatro (4) afios para la
constitucion del fondo inicial.

Diferimiento de provisiones de cartera de créditos

Conforme lo establecido en el articulo 3 de la Norma Temporal para el Diferimiento de
Provisiones de Cartera de Crédito y para el Tratamiento de Bienes Recibidos en
Recuperacion de Créditos, contenida en la Resolucién n.° CD-SIBOIF-1111-1-MAY?7-
2019 de fecha 7 de mayo de 2019. EI Grupo tiene registrado al 31 de diciembre de 2019
el monto de C$ 22,519,197 por el diferimiento de las provisiones adicionales a constituir
conforme la norma sobre gestion de riesgo crediticio, para los créditos que al 30 de abril
de 2019 tenian una clasificacidn crediticia «A» o «B» y que al momento de la evaluacion
en el periodo del 1 de mayo de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2019 sea «C» o «Dw.
El diferimiento de las provisiones adicionales se debera realizar en un periodo maximo
de dos afios.

Provisiones para cuentas por cobrar

Al final de cada mes, el Grupo realiza una evaluacidén de la cobrabilidad de sus otras
cuentas por cobrar, identificando -aquellos saldos por cobrar de alto riesgo de
recuperacién, lo que permite establecer una provision aplicando criterios similares a los
utilizados para la evaluacion de los créditos de consumo, establecidos en la Norma sobre
Gestién de Riesgo Crediticio emitida por la Superintendencia. Dicha estimacién es
reconocida en los resultados combinados del periodo. Las cuentas consideradas como
incobrables se cancelan contra esta estimacién.
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(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

®)

Provisiones y reservas (continuacion)

Provision para primas por cobrar

Las provisiones estan basadas en evaluaciones mensuales de las primas por cobrar por
antigiiedad hechas por la Administracion. Tales evaluaciones consideran el grado de
mora del valor de las primas o fracciones que se encuentran vencidas a la fecha de cada

evaluacion.

De 