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www.deloitte.com NOtas 201 5 201 4
ACTIVO
Disponibilidades 2a,3 L 1,291,955,483 L 1,637,091,279
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Inversiones en certificados, bonos y otros 2b, 4 1,934,966,135 1,547,532,951
A la Junta Directiva y a los Accionistas de Inversiones en Acciones 2c, 5 9,000,000 9,000,000
Grupo Financiero Lafise Honduras Préstamos e intereses a cobrar, neto 2d, 6 8,376,568,137 8,951,174,182
X X X ) i X Primas a cobrar 21,7 82,680,011 55,298,291
Hemos auditado los estados financieros combinados adjuntos de Grupo Financiero Lafise Deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores 2a,8 17,317,928 7,110,976
Honduras el cual esta conformado por Lafise Investment, S.A., Banco Lafise (Honduras), S.A., Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 2i,9 365,035,477 383,313,976
Seguros Lafise (Honduras), S.A. y Lafise Valores (Honduras), Casa de Bolsa, S.A., (“El Activos eventuales, neto 2h, 10 297,936,890 89,546,383
Grupo”), que comprenden el balance general combinado al 31 de diciembre de 2015, y los Otros activos 2j, 11 133.682.069 119.017.258
estados combinado de resultados, de inversion de los accionistas y de flujos de efectivo para el TOTAL ACTIVO L 12.509.142.130 L __ 12.799.085.296
aflo que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y PASIVO E INVERSION DE LOS
otras notas explicativas. ACCIONISTAS
Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Combinados PASIVO:
L . - L. . Depositos de clientes 2k, 12 8,169,448,473 8,449,648,278
a Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados Obligaciones con aseeurados Y 2.472.460 1.695.760
financieros combinados de conformidad con normas contables emitidas por la Comision Rese%va ara siniestr(%s w13 46’492’653 25’318’747
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras y por aquel control interno que la administracion Reservasptécnicas mateméticas 2W’ 14 86,846’058 73,067,142
d_ctcrminc necesario p_ara permitir la preparacién de estados financieros combinados que estén Obligaciones con e):ll asegurador 2w: 15 36:456:139 18:064:257
libres de errores materiales, tanto por fraude como por error. Obligaciones con Agentes e Intermediarios 2w 8,929,718 4,832,635
Responsabilidad del Auditor Préstamos sectoriales 21,16 2,109,122,956 2,064,625,099
Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros Otras obligaciones bancarias 2L, 16 479,520,912 593,262,855
combinados con base en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de conformidad con Intereses a pagar 31,031,111 37,819,614
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con los Cuf:n}as a pagar 2n, 17 224,698,443 231,857,244
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad Cred}t_o:s dlfer_ldos 18 18,544,222 10,972,693
razonable de que los estados financieros combinados no contienen declaraciones falsas o i?g&t:gg:z;\g;tzg:fl total 2p 402’22?’21(3) 4 62’}22’22;
erroneas importantes. Interés minoritario 19 7.312.369 7.138.072
Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria TOTAL PASIVO 11,636,662,896 11,992,640,916
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros combinados. Los procedimientos INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgo de que Capital social 37 105,039,200 105,039,200
declaraciones falsas o erroneas se incluyan en los estados financieros combinados, ya sea por Obligaciones subordinadas a término 44 318,151,500 309,599,500
fraude o por error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera los controles Superavit por revaluacion de activos 9 102,072,049 102,072,049
internos del Grupo que sean relevantes a la preparacion y presentacion razonable de los estados Reserva legal 3,226,529 1,436,241
financieros combinados a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las Utilidades acumuladas 343.989.956 288.297.390
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad de los TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 872.479.234 806.444.380
controles internos del Grupo. Una auditoria incluye también la evaluacién de lo apropiado de las TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS
politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la ACCIONISTAS L 12.509.142.130 L 12.799.085.296
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros T
combinados.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente, apropiada y
proporciona una base para nuestra opinion de auditoria.

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros combinados antes mencionados presentan ESTADOS COMBINADOS DE RESULTADOS

razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera combinada de Grupo ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Financiero Lafise Honduras al 31 de diciembre de 2015 y su desempeifio financiero combinado y (Expresados en Lempiras)

sus flujos combinados de efectivo combinados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables emitidas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros

d'e Honduras, descritas en la Nota 2 a los estados financieros combinados. INGRESOS : Notas 2015 2014
Enfasis en Asunto Préstamos y descuentos 2q L 1,195,645,348 L 1,184,345,136
L. . . . . Primas netas 2w, 20 357,387,249 200,912,959
Como se indica en la Nota No. 38 a los estados financieros combinados, Grupo Financiero Lafise Inversiones temporales 2t 318.065 298.793
Honduras realiza transacciones importantes con entidades relacionadas. Comisiones y participaciones por reaseguro cedido 2w, 21 6,482,579 2,822,445
Otros Asunto Liberacion de reservas técnicas 22 140,665,262 93,618,759
Siniestros y gastos de liquidacion recuperados 23 44,713,744 26,934,575
Los estados financieros combinados de Grupo Financiero Lafise (Honduras), por el ano que Otros ingresos 24 71,480.772 83.822.771
terminé el 31 de du.:le.ljnbre_ de 2014 fueron auditados por otros gudltores mdependlen_tes', quienes 1.816.693.019 1.592,755.438
expresaron una opinion sin salvedades fechada el 23 de abril de 2015, por consiguiente, no GASTOS FINANCIEROS:
expresamos una opiniéon ni otro tipo de seguridad sobre los estados financieros para el afio que - )
terminG ¢l 31 de diciembre de 2014 Sobre depositos 2q (485,651,917) (502,967,601)
) Sobre obligaciones bancarias 2q (197,235,402) (199,636,848)

COSTOS DE OPERACION Y SEGUROS:

Otros gastos financieros 25 (160.631,221) (131,033.618)
& (843,518,540) (833,638,067)
Honduras, C. A.

Siniestros y gastos de liquidacion 26 (111,279,976) (78,163,790)
Primas cedidas 2w, 27 (162,709,521) (47,886,193)
31 de Marzo de 2016 Constitucién de reservas técnicas 2w, 28 (154,315,898) (118,135,527)
Gastos de intermediacion y participacion 2w, 29 (33,628,158) (21,904,178)
Gastos técnicos diversos 30 (28.946.,446) (25.092.111)
(490,879,999) (291,181,799)
UTILIDAD DESPUES DE INTERES Y
COSTOS: 482,294,480 467,935,572
GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS Reserva para créditos dudosos 2e, 6 (52.304,656) (96.479.504)
Utilidad después de reservas 429,989,825 371,456,068
ESTADOS COMBINADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS PRODUCTOS FINANCIEROS: . 70419780 540,806,006
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 GASTOS DE OPERACION: ’ T T
(Expresados en Lempiras) Gastos en personal 32 (188,585,208) (168,040,797)
Superavit por Obligaciones Utilidades Gastos generales y de administracion 33 (343,378,206) (343,406,098)
Notas  Capital Social B e Resorwa Leqal ~ Acumuladas Total Depreciaciones y amortizaciones 34 (63.773.917) (60,949.172)
L Lamaso L sn 1 oswem L ugme | ) eoin aDES EXTRAORDINARIAS (595.737.331)  (572.396.067)
g:ﬁzﬁ:ﬁ;ﬁ;’;pm revaluacion de activos 201000 L 102,072,049 (ELersom 102,072,049 Otros ingresos extraordinarios 14,054,672 16,757,986
Traslado a a provision para préstamos de dudoso Egresos extraordinarios (211.499) (1.116.541)
recaudo (74,557,557) (74,557,557)
Ajuste a utilidades no distribuidas, requerido por i 13.843.173 15.921.474
CNBS (11,078,415) (11,078.415)
_Ajuste por diferencial cambiario 9,177,000 9,177,000 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA
‘{?{:i?::dan;:cm feat S0 328%59283 36704213 RENTA 118,515,447 55,787,481
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 37 105,039,200 102,072,049 309,599,500 1,436,241 288,297,390 1271,583,833 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 35 (37.,274.834) (18.903.239)
Aportacianes en efectivo 114,171,443 UTILIDAD NETA DEL ANO L 81,240,613 L 36.884.242
2\%\\;;‘; a utilidades no distribuidas, autorizado por (25,028,028) (25,028,028)
ettt e g, it
Ajuste por diferencial cambiario 8,552,000 8,552,000
Traslado a reserva legal 1,790,288 (1,790,288) 0 . . . .
Utilidad neta 81240613 81240613 Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 37 L_ 105,039,200 L 102,072,049 L 318,151,500 L 3,226,529 L 343,989,956 L 872,479,234

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.
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GRUPO LAFISE HONDURAS (HONDURA

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre 2015y 2014

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

ESTADOS COMBINADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Lempiras)

Notas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del afio L 81,240,613 L 36,704,213

Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio

con el efectivo provisto por las

actividades de operacion:
Impuesto sobre la renta 35 37,274,834 18,903,239
Depreciacion activos fijo y amortizacion activos

eventuales 9,10 60,361,097 56,901,219

Reserva para préstamos ¢ interés dudosos 6 52,726,814 96,479,504
Reserva para primas por cobrar 7 (505,090) (186,437)
Bajas de activo fijo 9 2,352,706 25,586
Reservas técnicas y matematicas 13,778,916 24,131,187
Reserva para siniestro 13 111,279,977 79,506,440
Gastos por intereses 843,518,540 833,638,067
Ingresos por intereses (1,195,963,412) (1,184,643,929)
Gasto pasivo laboral 39 14,000,616 12,056,000

Ajuste a reserva de préstamos 6 1.004.117

Cambios netos en activos y pasivos de operacion: 20,065,610 (25,480,794)
Primas por cobrar (26,876.630) (13.416,260)
Otros activos (1,494,819) 37,646,592
Deudas a cargo de sociedades de seguros y (10,206,952) 7,169,253
Obligaciones con asegurados 776,700 (869,300)
Obligaciones con sociedades de seguros y 18,391,882 8,721,791
Obligaciones con intermediarios 4,097,083 4,832,635
Créditos diferidos 7,571,529 (502,226)
Pasivo laboral pagado (13,663,843) (7,945,552)
Interés minoritario 174,297 (321,383)
Cuentas por pagar (7,158,801) (39,630,688)
Impuesto sobre la renta pagado (50,444,826) (16,258,227)
Intereses cobrado 1,217,626,333 1,180,995.914
Pagos de siniestros (90,106.071) (84.972.719)

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 1.068.751.493 1.049.969.036
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones en acciones (1,000,000)
Activos negociables e inversiones para
mantener hasta su vencimiento (387,433,184) (279,213,479)

Préstamos e interés por cobrar 48,525,852 (833,345,343)
Bienes en arrendamiento financiero 106,843
italizacion de activos 10 (611,200)
Venta de activos eventuales 23,007,710 20,971,054
Adquisicién activos fijos (20.348.976) (27.833.045)
Efectivo neto usado en las actividades de
inversion (336.859,798) (1,120.313.970)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos por pagar y deuda subordinada 53,049,857 86,890,004
Depositos (280.,199,805) 704,894,679
Otras obligaciones bancarias (113,741,943) 166,910,907
Interés pagado (850,307,043) (831,119,488)
Pago de dividendos (21,615,000)
Aumento capital por emision de acciones comunes 11,000,000
Dividendos recibidos 21,615,000
Aportes por capitalizar 114,171,443 84,940,543
Efectivo neto (usado) provisto por las
actividades de Financiamiento (1.077,027.492) 223,516,645
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL
EFECTIVO (345.135.796) 153,171,711

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL

ANO 1.637.091.279
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
ANO

1,483.919.568

1,291,955.483 1,637,091.279

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros combinados.

GRUPO FINANCIERO LAFISE HONDURAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Lempiras)

1.

INFORMACION GENERAL

El Grupo Financiero Lafise Honduras fue autorizado para operar como Grupo Financiero
mediante Resolucion No. 1306 del 14 de octubre de 2008 y estd integrado por las
siguientes comparias:

Banco Lafise (Honduras). S.A. (en adelante el Banco

El Directorio del Banco Central de Honduras segtin resolucion No.209-4-97 del 16 de abril
de 1998, autorizé a Futuro, Asociacion de Ahorro y Préstamo , S. A. la transformacion a
Banco Futuro, S. A. La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de octubre de
2002, decidio incrementar el capital social del Banco de 100,000,000 a L150,000,000.

Durante el afo 2004, Lafise Investment, S. A. adquirio parcialmente las acciones del
Banco equivalente al 70% de capital, durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2005,
Lafise Investment , S. A. adquirié mas acciones por lo que el porcentaje de participacion a
esa fecha es del 90%. La Asamblea General de Accionistas de fecha 18 de marzo de 2005,
modificé la denominacion social de Banco Lafise, S.A. a Banco Lafise (Honduras), S.A.
(el Banco), la que fue protocolizada mediante instrumento No. 56 del 21 de junio de 2005.

Mediante instrumento No.157 del 21 de febrero de 2006, se protocolizé las actas del 29 de
abril y 14 de mayo de 2004, en las que se decidié incrementar el capital social del Banco
hasta L 200,000,000.

Por decision de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de diciembre
de 2008, se aumento el capital social del Banco de L 200,0000,000 a L 500,000,000. Al 31
de diciembre de 2008, debido a ello la escritura social del Banco fue modificada mediante
instrumento publico No .3 del30 de abril de 2009.

Mediante instrumento No. 255 del 14 de junio de 2012, se protocoliz6 el acta del 25 de
abril de 2012, en la que se decidi6 incrementar el capital social del Banco de L500,000,000
a 1700,000,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 el capital social suscrito y pagado es de
L650,000,000, respectivamente, el cual se encuentra representado por 6,500,000 acciones
comunes con valor nominal de L100 cada una.

Banco Lafise (Honduras), S.A. provee productos y servicios de banca universal, resaltando
entre sus objetivos el incentive del ahorro libre, financiamiento de sectores productivos,
soluciones agiles para la banca de consume y servicios que fomentan el comercio exterior,
asi como la promocion de medios de pago electronicos.

Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A. (en adelante la Casa de Bolsa

La Compania se constituyé mediante instrumento publico No.227 del 28 de octubre de
1993, en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras, como una sociedad anonima de capital fijo,
con un capital de L350,000 dividido en acciones comunes nominativas de L 100 cada una.
El capital social no podra ser menor a L 25,000. Mediante instrumento publico No.127 del
28 de septiembre de 2000, el capital social de la sociedad se aumento a L 4,856,000 Al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, el capital suscrito y pagado es de L 4,856,000.

Con escritura piblica No.I195 del 16 de diciembre de 2002, la Compania cambio su
denominacion social a Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A.

La finalidad principal de la Compaiiia es la intermediacion bursatil autorizada por la
legislacion de Honduras, asi como la compra y venta de titulos valores y de bienes de
cualquier clase, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de la Bolsa
Centroamericana de Valores, S.A., ademas podra establecer sucursales dentro de la
Republica de Honduras y en el extranjero.

Inversiones Lafise (Honduras), S.A. de C.V. (en adelante la Tenedora de Acciones)
Empresa cuyo funcion principal es la de servir como tenedora de acciones de Banco Lafise
(Honduras), S.A.y Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A., domiciliada en
Roatan, Islas de la Bahia y que de conformidad a la autorizacion de Grupo Financiero
otorgada por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de la Republica de Honduras,
debera sujetarse a las disposiciones de la Ley del Sistema Financiero y el Reglamento para
Grupos Financieros y Supervision Consolidada emitido por el Ente Supervisor.

Seguros Lafise (Honduras), S. A. (en adelante la Compaiia de Seguros)

Se constituyd mediante instrumento publico No. 1 del 18 de marzo de 2009, con un
capital autorizado de L120,000,000 dividido en 83,000 acciones nominativas ordinarias,
con un valor nominal de L 1,000 cada uno.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 27 de enero de 2014, cuya acta fue
protocolizada mediante el instrumento No.67, acordd capitalizar utilidades generadas al
mes de diciembre de 2013 por L26,000,000 y la suma de L11,000,000 mediante aporte de
efectivo de los accionistas a mas tardar el 28 de abril de 2014, con el fin de incrementar el
capital social a L120,000,000 dividido en acciones de L1,000 cada una. Dicho aumento fue
autorizado por el Banco Central de Honduras en adelante “BCH” mediante la resolucion
No0.305-7/2014 del 22 de julio de 2014.

La Compaiiia, unicamente podra dedicarse a actividades que tengan relacion directa con
las operaciones de seguros o fianzas, la inversion de su capital y de sus reservas técnicas
y matematicas, la venta de bienes provenientes de siniestros y los que fueren traspasados
en pagos de deudas provenientes del giro del negocio. Podra proveer servicios destinados
exclusivamente a la atencion de sus asegurados en relacion con los riesgos asumidos y
podra dedicarse a operaciones de seguros sobre las personas.

La Compailia emitio sus primeras polizas de seguros durante el mes de enero de 2010.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base para la Pr ién de los Estados Fil ieros binados - En requerimiento de
la Comision Nacional de Banca y Seguros, los estados financieros combinados, han sido
preparados utilizando las normas contables emitidas por dicha entidad, la cual es la base
contable prevaleciente. Las diferencias entre las normas de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de Informacion Financiera deben
divulgarse en una nota (véase la nota 40).

Principales Politicas Contables — Un resumen de las principales politicas adoptadas por el
Banco en la preparacion de los estados financieros combinados se presenta a continuacion:

a.  Disponibilidades — Para propositos del estado de flujo de efectivo, el efectivo y
equivalentes, incluyen el efectivo en caja, saldos en banco, depésitos e inversiones y
todos los instrumentos financieros con vencimiento no mayor de 90 dias.

b.  Inversiones en Certificados, bonos y otros -.Las inversiones en certificados, bonos y
acciones, se registran al costo de adquisicion. Las inversiones en bonos del Gobierno
de la Republica de Honduras adquiridos con descuentos son registrados al momento
de la compra al costo de adquisicién y posteriormente al costo amortizado. Los
intereses se registran sobre la base de lo devengado.

Los intereses ganados de inversiones en certificados y bonos son informados como
ingresos por intereses en el estado de resultado y son registrados en base a lo

devengado.

c.  Inversiones en Acciones — Estas inversiones se registran al costo.

d.  Pré: D y Neg e Intereses — Los préstamos, descuentos y
negociaciones se presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de los
intereses descontados no ganados. Los intereses sobre los préstamos se calculan con
base en el valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas, y se
contabilizan como ingresos bajo el método de acumulacion. Los intereses
descontados no ganados se reconocen como ingresos durante la vida del préstamo,
basandose en el método de linea recta.

e. Reserva para Préstamos, Descuentos e Intereses de Dudoso Cobro — El Banco ha
adoptado las politicas dictadas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, en
cuanto a la constitucién de reservas que establecen los siguientes porcentajes
clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:
Categoria I (Créditos buenos)

Categoria II (Especialmente mencionados)
Categoria III (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Los préstamos por cobrar se presentan al costo amortizado que comprende el valor
del principal, mas los intereses devengados, menos las amortizaciones efectuadas y la
estimacidn para préstamos e intereses de dudosa recuperacion. La reserva para
préstamos e intereses de dudosa recuperacion es determinada de acuerdo a las
disposiciones de clasificacion de créditos de la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, la cual periodicamente revisa y aprueba los criterios utilizados asi como el
nivel de estimaciones adquiridas. Los ajustes a las reservas requeridos por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros, se registran de acuerdo a las notificaciones
respectivas con cargo a los resultados del afio o a utilidades no distribuidas.

El saldo de esta estimacion es una cantidad que la administracion del Banco
considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los
préstamos por cobrar; la cual se establece para grandes deudores comerciales con
base en el comportamiento de pago, capacidad de pago y disponibilidad de garantias
del deudor y para los créditos de pequefios deudores comerciales, con base en el
analisis de morosidad de pago de las cuotas y la disponibilidad de garantias del
deudor y para créditos de consumo y de vivienda con base en un andlisis de
morosidad.

Los préstamos que la Administracion considera incobrables son cancelados contra la
reserva de préstamos. Los préstamos recobrados previamente castigados se acreditan
como otros ingresos en los resultados del periodo.

Las normas para la evaluacion y clasificacion de la cartera crediticia, emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros, establecen que la constitucion de reservas
sobre préstamos, se realizara en base a los siguientes porcentajes:

Al 31 de diciembre de 2015 el Banco realiz6 la clasificacion de su cartera de acuerdo
a la resolucion GE No.473/29-04-2015 emitida por la Comision Nacional de Bancos
y Seguros la cual establece los siguientes porcentajes de acuerdo a las categorias de
clasificacion asi:

Grandes Wicrocréditos
Deudores (e Garantias
Comerciales e e ale Depésitos
Garantias At pignorados en la
Grandes | Dopdsitos e o Msma
eudores | pignorados en . nstitucion,
Comercials | a misma e e e L (e Mictocrédto | - Garantins
arantias Institucion, ras eciprocas o
Categoria | pipotocarias | _Garantias | COerct ol Institucién, | Comerciales | Garantias Corkra Giranties
sobre Reciprocas o | ¢ ras arantias ras emitidas por
&2 oo arantias Reciprocaso | Garantias ST
contra Garantias
Inmuebles | Garantias oniralCaranti Financioras de
emitidas por (2 Primer Orden
Instituciones
Financieras de ncleraeds
D ncler e Primer Orden
1% 0%
0.50% 0% 0.50% 0.50% 0% 0.50%
0.75% 0% 0.75% 0.75% % 1%
4% 0% 4% 4% 0% 4% 5% 0%
25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%
60% 60% 60% 60% 60% 60% 60% 60%
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Créditos -
R s Vivenda con
Garantias
Créditos | Depésitos ""’;:'z'siw's"“
Agropecu | pignorados en Planorados enla
25| PR Créditos | Consumo | Créditos para Vivienda con | misma Institucion
Categoria | nmatecar | '@aonion’ | Agropecuarios | ~Otras | Educacion con | Consumo> | Garantias Financiera,
|| o s | Garantias [ Garantias 30dias | Hipotecarias |  Garantias
S e Garantias | >30dias | Reciprocas Solamente | Reciprocas ylo
Inmueble | Garantias R rora
s e emitidas por Otra
Financieras de [
Primer Orden
0% 0% 0% | 1% 1.25% 0% 1%
0% 0%
075% 0%
0% 0% 0% 5% 0% 5% 3% 3%
15% 15% 25% 25% 25% 25% 20% 20%
60% 0% 60% 60% 0% 0% 50% 50%
100% 100% 700% | 100% 100% 700% 0% 0%

Al 31 de diciembre de 2014 el Banco realizé la clasificacion de su cartera de
acuerdo a resolucion 1088/14-08-2014 emitida por la Comision Nacional de Bancos
y Seguros la cual establece los siguientes porcentajes de acuerdo a las categorias de
clasificacion asi:

Grandes y Pequeiios Consumo | Consumo
Pequefios | Deudores Créditos con con
Deudores i i iodici iodici
Categoria | Comerciales Otras Micro | yconotras | Mayora30 | Menora 30
Garantias | créditos | _garantias Dias Dias | Vivienda
] 1% 1%, 1.25%* 1% ] 0.75%
LA | 0.50%** 0.50%
1B | 0.75%** 1%
] 2% ** % 5% 5% 5% %
[ 25% 25% 25% | 15%y25%**H  25% 25% 15%
v 60% 60% 60% 60% 60% 60% 50%
v 100% 100% 100% 100% 100% 100% 70%

1.25% aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 1% resto de
créditos de consumo.

**  Para grandes deudores comerciales garantias depositos pignorados en la
institucion, garantias reciprocas o contra garantias emitidas por instituciones
financieras de primer orden no se requiere reserva.

#kk25% aplicable a créditos agropecuarios otorgados con otras garantias.

Primas por Cobrar — neto- Las primas por cobrar son registradas por el monto
original facturado menos una reserva para primas de dudoso cobro.

Reservas para Primas — La Compaiiia calcula la provision para primas de dudoso
cobro sobre la base de porcentajes preestablecidos por la Comision de acuerdo con
la antigiiedad de sus saldos.

Activos Eventuales — Los bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por

dacion en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran dentro de los 10

dias habiles siguientes a su adquisicion, al menor de los siguientes valores:

a) Al valor acordado con el deudor en la dacion en pago.

b) Al del avalto practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores
de la Comision, neto de los descuentos contenidos en la normativa vigente.

c) Al consignado en el remate judicial y

d) Al 60% del saldo de capital del crédito. Al valor obtenido mediante el
procedimiento senalado, se le agregaran los gastos incurridos para asumir la
propiedad del bien.

Estos bienes son vendidos con aprobacion previa del Consejo de Administracion del
Banco en forma directa al publico en general, y a sus directores, accionistas
principales y partes relacionadas mediante subasta publica. Si el Banco no efectua
la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacion o dacion,
amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un 33% anual segun lo
establece la Resolucion No. 180/06-02-2012 emitida por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros.

El resultado de la venta de los activos eventuales debe registrarse, segiin sea el caso
de la siguiente manera: a) si la venta es al contado y el precio de venta es mayor al
valor registrado en libros, la diferencia se registrara como ingreso en el momento de
la venta; y, b) si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en libros, el
exceso debera contabilizarse en wuna cuenta de pasivo y registrarse
proporcionalmente en cuentas de ingresos a medida que el valor se vaya recuperado
conforme a las cuotas del crédito pactadas. C) en el caso que la transaccion origine
una pérdida, la misma debera reconocerse en el momento de la venta.

Los activos eventuales que el Banco tiene registrados antes de la entrada en vigencia
de la resolucion descrita en el parrafo previo anterior, mantienen su valor de registro
en base a lo que establece la Resolucién No. 1176/16-11-2004. Los bienes muebles
e inmuebles que el Banco recibe por dacion en pago o por adjudicacion en remate
judicial, se registran al menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado con el
deudor en la dacion en pago, b) Al de avaluo practicado por un profesional inscrito
en el Registro de Evaluadores de la Comision, ¢) Al consignado en el remate judicial
y d) El saldo de capital del crédito neto de las reservas de valuacion requeridas por
dicho crédito, previo a la adjudicacion o adquisicion. Estos bienes son vendidos en
forma directa al publico en general y empleados, y mediante subasta ptiblica cuando
se trata de partes relacionadas. Si el Banco no efectua la venta dentro de un plazo de
dos afios posterior a la adjudicacion o dacion, amortiza anualmente el valor contable
de los bienes en un 33% anual.

Propiedades, Instalaciones, Mobiliario y Equipo — Los edificios, instalaciones,
mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion o construccion menos la
depreciacion segun corresponda. Las mejoras y erogaciones importantes que
prolongan la vida util de los bienes son capitalizadas y las reparaciones menores y el
mantenimiento son cargados a resultados a medida que se efectiian.
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Los edificios son revaluados en base a revaluaciones realizadas por valuadores
externos e independientes, los incrementos de los importes en libros que surgen de
las revaluaciones se acreditan en el patrimonio como superavit por revaluacion de
activos.

Al darse de baja un bien, su valor actualizado y la depreciacion acumulada son
retirados de los libros y cualquier utilidad o pérdida sufrida es reflejada en los
resultados de operacion.

El Grupo utiliza el método de linea recta para registrar la depreciacion y
amortizacion, aplicando tasas de acuerdo con la vida util estimada de los activos,
permitidas por las autoridades fiscales. La vida util de los activos es la siguiente.

Aios
Edificios 40
Instalaciones 5alo
Mobiliario y equipo 5al0
Vehiculos 5
Mejoras en propiedades arrendadas 5
Equipo de Computo 5
Otros Activos 5al0

Otros Activos — Los otros activos comprenden activos intangibles que no son objeto
de operaciones habituales de transferencia y estan sujetos a amortizaciones. Las
construcciones en las propiedades arrendadas se amortizan segin el plazo del
contrato de arrendamiento por el método de linea recta.

Depositos — Los depositos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados como
pasivos financieros que no son mantenidos para su comercializacion y son
registrados al costo.

Préstamos por Pagar y Obligaciones Bancarias por Pagar — Los préstamos y las
obligaciones bancarias por pagar son reconocidas inicialmente al costo que
corresponde al valor razonable de la contraprestacion recibida. Subsecuentemente,
los préstamos son reconocidos al costo amortizado.

Uso de Estimaciones — Los estados financieros combinados son preparados de
conformidad con normas contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros. Los estimados hechos por la administracion incluyen, entre otros,
estimaciones para pérdida de préstamos, inversiones y activos eventuales y vida ttil
de activos fijos. Aunque la administracion considera que estas estimaciones son
actualmente adecuadas, adiciones futuras pueden ser necesarias con base en las
condiciones econdmicas. Adicionalmente, las autoridades regulatorias revisan
periédicamente la reserva para pérdidas en préstamos, inversiones y activos
eventuales. Estas autoridades pueden requerir al Banco reconocer adiciones a estas
provisiones con base en sus juicios acerca de la informacion disponible a la fecha de
revision.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando el Banco tiene una obligacion
legal o implicita como resultado de un suceso pasado y es probable que tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios economicos para cancelar la
obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta ha sido calculado sobre la base
imponible del Banco, de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los
créditos fiscales han sido reconocidos como una reduccion al impuesto causado. El
gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto,
se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto
corriente. El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las
ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

Pasivo Laboral - De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Honduras, la Compaiia
tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a los empleados que despida bajo
ciertas circunstancias. Mediante Decreto No.150/2008 del 3 de octubre de 2008, se
reform¢é parcialmente el Articulo No.120 del Codigo de Trabajo, dicha reforma
consiste en que, los trabajadores tendran derecho a recibir un treinta y cinco (35) por
ciento del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia por los afios de
servicio después de quince afios de trabajo continuo, si el trabajador decide
voluntariamente dar por terminado un contrato de trabajo. El Banco tiene como
politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley; los desembolsos por este
concepto se reconocen como gastos en el periodo en que se efectian.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros, mediante Resolucion No.1378/08-09-
2009 del 8 de septiembre de 2009, resolvio que las instituciones financieras deben
constituir el pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite el
31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual del total del
pasivo laboral hasta constituir el 100%, y mediante Resolucion No.1566/06-10-2009
del 6 de octubre de 2009 se amplio el plazo a las instituciones financieras hasta el
31 de enero de 2010, para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por ciento
(5%) de reserva anual incremental que corresponde al periodo que finaliza al 31 de
diciembre de 2009

Ingresos y Gastos por Intereses - Los intereses sobre préstamos e inversiones se
reconocen como ingresos a medida que se devengan. El Banco tiene como politica
no registrar ingresos por intereses sobre préstamos que tienen una mora mayor a 90
dias, de conformidad con la normativa vigente.

Los intereses sobre préstamos no registrados como ingresos se registran en cuentas de
orden y solamente se reconocen como ingresos cuando los intereses son
cfectivamente cobrados.

El gasto por intereses se registra en el estado de utilidades sobre la base de
acumulacion. Los intereses que se derivan de los demaés préstamos refinanciados, se
reconocen como ingreso cuando los clientes los pagan.

Ingresos por Comisiones y Otros Servicios Varios - Los ingresos por comisiones y
otros servicios varios provenientes del manejo de cuentas, recaudaciones fiscales,
giros y transferencias, garantia y avales, compra venta de divisas, cobranzas por
cuenta ajena, fideicomisos y administraciones y otros, son reconocidos sobre bases
de acumulacion cuando los servicios son provistos a los clientes.

Partes Relacionadas - En base al reglamento del Banco Central de Honduras se
considera como relacionadas a aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de
ellas, que guarden relacion con el Banco y que ademas mantengan entre si relaciones
directas o indirectas por propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco con los
Directores, Comisarios, Accionistas con participacion igual o mayor al 10% y
Gerente General, Subgerente General, Gerentes Regionales y Gerentes de Sucursales
de la institucion dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad,
o0 que estén en situacion de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

Operaciones de la Bolsa — Las principales politicas utilizadas por la Compaiiia para
registrar las operaciones se detallan a continuacion:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo — La Compaiiia considera los depositos a plazo
colocados en instituciones financieras con vencimientos originales de tres meses o
menos como equivalentes de efectivo.

* MEXICO * EL SALVADOR

Inversiones en Valores- Los depositos a plazo colocados en instituciones financieras
con vencimiento de mas de 3 meses son consideradas como inversiones temporales y
son registradas al costo amortizado.

Ingresos — Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes de la
intermediacion Bursatil son reconocidos sobre la base de acumulacion cuando los
servicios son provistos a los clientes.

Instrumentos Financieros - Los instrumentos financieros son registrados
inicialmente al costo y consisten de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar
a largo plazo Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor registrado de los
instrumentos financieros de corto plazo se aproxima a su valor justo debido a su
naturaleza circulante. La Compaiia no ha suscrito contrato alguno que involucre
instrumentos financieros derivados, tales como futuros, opciones y permutas
financieras (“swaps”).

Transacciones en Moneda Extranjera - Las transacciones efectuadas en moneda
extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo contable son
ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias
originadas de la liquidacion de activos y obligaciones denominadas en moneda
extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registrados contra
resultados del periodo en que ocurrieron.

Unidad Monetaria - La unidad monetaria de la Republica de Honduras es el lempira
(L) y el tipo de cambio en relacion con el dolar de los Estados Unidos de América
(USS) es regulado por el Banco Central de Honduras. Mediante resolucion No.139-
4/2005 del 22 de abril de 2005, el Banco Central de Honduras aprobo el reglamento
para la negociacion publica de divisas en el mercado cambiario, que establece que
las personas naturales o juridicas podran adquirir directamente o por medio de un
agente cambiario, divisas en subastas pulblicas que se llevan a cabo en el Banco
Central de Honduras. Mediante resolucion No.284-7/2011 del 21 de julio de 2011, el
Banco Central de Honduras establecio las variables determinantes del precio base
de la divisa, la que sera revisada semanalmente. Al 31 de marzo de 2016, el precio
promedio de compra de la divisa bajo ese sistema era de L.22.6359 per US$1.00. Al
31 de diciembre de 2015 y de 2014, el precio promedio de compra de la divisa era de
1L22.3676 y L21.5124 por US$1.00, respectivamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros - Los activos financieros son dados de baja
cuando el Banco pierde el control de los derechos contractuales en los que esta
incluido dicho activo. Esto ocurre cuando el Banco ha realizado los derechos a
percibir los beneficios especificados en el contrato, o bien cuando estos han expirado o
han sido cedidos a un tercero. Los pasivos financieros son dados de baja cuando éstos
se hayan extinguido.

Operaciones de Seguro - Las principales normas utilizadas por la Compaiiia para
registrar las operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan a
continuacion:

Reservas Matemdticas - Las reservas matematicas son registradas cuando los
contratos de seguros entran en vigor y las primas son reconocidas, de acuerdo con
las tablas actuariales aprobadas por la Comision. Los ajustes a las reservas
matematicas son registrados en el estado de resultados en cada fecha de reporte de
los estados financieros combinados. El pasivo es dado de baja cuando el contrato
expira o es cancelado.

Reservas de Riesgo en Curso - Las reservas de riesgos en curso sobre los ramos de
seguros distintos a vida individual, son registradas cuando los contratos de seguros
entran en vigor y las primas son reconocidas. Se determina calculando el 80% de la
prima retenida no devengada de las polizas vigentes, a la fecha del calculo, para
todos los ramos excepto transporte y fianzas que es de un 50% y aquellos seguros
con primas no proporcionales al plazo del seguro. Para determinar la prima no
devengada se utiliza el método proporcional, el cual distribuye la prima
uniformemente durante la cobertura del riesgo. El calculo se efectiia de acuerdo al
método denominado “de base semi-mensual” o “de los 24™*, para los seguros
anuales. En el método de los 24*'*, la prima retenida neta no devengada de las
polizas vigentes, se obtiene aplicando a la produccion vigente de cada mes, las
fracciones veinticuatroavos que correspondan. Los ajustes a la reserva de riesgo en
curso son registrados en el estado de resultados en cada fecha de reporte de los
estados financieros combinados.

Reserva de Prevision — Esta reserva se constituye por ramos con el importe que
resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afio, para seguros de
dafios y de vida, respectivamente. La reserva sera acumulativa y solo podré afectarse
cuando la siniestralidad retenida de uno o varios ramos sea superior a un 70%. Se
entiende por siniestralidad retenida la razon entre el costo de siniestros netos sobre la
prima retenida neta devengada. Asimismo, solo podra dejar de incrementarse cuando
sea equivalente a 0.5 veces la reserva de riesgo en curso de la Compaiiia.

Reserva para Riesgos Catastréficos — Se constituye mensualmente una reserva
catastrofica por un monto equivalente a la prioridad, mas el importe no cubierto por
el contrato de reaseguro de exceso de pérdida catastrofico, de acuerdo a una formula
proporcionada por la Comision.

Gastos de Intermediacion — La Compaiiia utiliza el método de contabilizar como
costos, el total de las comisiones incurridas en el afio, el total de las comisiones
devengadas por los intermediarios.

Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion — La Compaiiia registra como
reserva para siniestros pendientes de liquidacion todos aquellos reclamos por
siniestros ocurridos. El monto de la reserva es determinado y registrado después de
la evaluacion del siniestro y el monto asegurado de la poliza. Simultaneamente
también se registra como reserva la parte proporcional que le correspondera pagar al
reasegurador con base en los contratos firmados.

Reservas de Siniestros Ocurridos y no Reportados — Esta reserva se constituye al
cierre de cada ejercicio con el equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total de
siniestros retenidos del afio. Este porcentaje corresponde al promedio que
representen en los ultimos tres (3) afios, los siniestros ocurridos y no reportados
respecto a los siniestros netos retenidos de cada uno de esos afios. En el calculo
promedio para este porcentaje se eliminara la informacion relativa a afios en los
cuales hayan ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones estadisticas. Esta
reserva no es acumulativa.

Primas Cedidas — El reaseguro cedido se registra en funcion de las primas suscritas
y la participacion de los reaseguradores con cargo a resultados del periodo en que se
aceptan los riesgos.

El reaseguro cedido se contrata con el proposito fundamental de recuperar una
porcion de las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes.
No obstante los contratos de reaseguros no liberan a la Compania de las obligaciones
contraidas con los tenedores de las polizas o beneficiarios.

4.

El reaseguro por cobrar representa el balance de los importes por cobrar a comparias
reaseguradoras originados por los siniestros ocurridos, en los cuales la Compaiiia
asume la responsabilidad de indemnizacion a favor del asegurado. Los importes que
se esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen de conformidad con las

clausulas contenidas en los contratos suscritos por ambas partes.

El reaseguro por pagar y reservas retenidas relacionadas representan el balance de
los importes por pagar a reaseguradores originados por la cesion de primas netas de
siniestros y otros conceptos relacionados, los cuales se reconocen de conformidad
con las condiciones establecidas en los contratos de reaseguros.

Las reservas a cargo de reaseguradores representan su participacion en las reservas
de siniestros pendientes de conformidad con las condiciones establecidas en los
contratos de reaseguros.

Los activos y pasivos de reaseguros son dados de baja cuando los derechos
contractuales se extinguen o caducan.

Obligaciones con agentes e intermediarios — Comprende las obligaciones pendientes
de pago en favor de agentes dependientes e intermediarios por colocacion de
negocios, renovaciones y aumentos de valores asegurados, bonificaciones,
vacaciones y otros beneficios establecidos por Ley. En igual forma se contabilizan
las cantidades por pagar a las instituciones financieras por los contratos de banca
seguros suscritos. En el caso de las comisiones las mismas se clasifican por pagar en
el momento en que el asegurado realiza el pago de la poliza, caso contrario se
contabilizan como comisiones por devengar.

Reconocimiento de las Primas de Seguro.- Los ingresos por primas se reconocen en
el momento de emision de la poliza respectiva.

Comisi y Particiy por R 0 Cedido — La Compaiiia recibe de las
reaseguradoras un porcentaje sobre el monto de las primas reaseguradas, el cual se

deduce de la prima cedida por pagar al reasegurador.

DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre, el saldo en disponibilidades se detalla a continuacion:

2015 2014
Efectivo en caja L 215948278 L 235,920,992
Depositos en Banco Central de Honduras 758,486,027 1,232,878,895
Depositos en bancos nacionales 21,245,094 26,812,978
Depositos en banco del exterior 296.276,084 141.478.414
Total L 1291955483 L 1,637.091.279

El encaje en moneda nacional y extranjera se constituira, en su totalidad, en depositos a la
vista en el Banco Central de Honduras y debera mantenerse un monto minimo diario
equivalente al 80% del mismo.

Encaje Legal —

a.  Moneda Nacional — El Banco Central de Honduras requiere mediante Resolucion
No.183-5/2012, una reserva del 6% en efectivo o depdsitos en Banco Central de
Honduras, sobre los depositos a la vista, ahorros, a plazo, fideicomisos de inversion
y certificados de depositos emitidos en moneda nacional. La resolucion 27-01/2010
establece mantener el requerimiento adicional de inversiones obligatorias, aplicable
sobre captacion de recursos en moneda nacional del 12%. De las cuales podran
computarse hasta 10 puntos porcentuales de las inversiones obligatorias con bonos y
letras del Gobierno emitidos por la Secretaria de Finanzas segin resolucion No 286-
7/2012. No se admiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de
encaje establecido por el Directorio del Banco Central de Honduras; de igual forma
no se permiten compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de inversiones
obligatorias.

b. Moneda Extranjera — Segun Resolucion No.415-9/2009, establece que se deberan
mantener inversiones obligatorias sobre todos sus pasivos en moneda extranjera
sujetos a encaje del 10%, los saldos de las cuentas de inversion devengaran un
rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal de la tasa London Interbank
Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo. Mediante Resolucion No.183-5/2012 del 11 de
mayo de 2012, resolvié derogar la resolucion No.327-7/2009 y establecid que para
los recursos captados del publico en moneda extranjera el encaje requerido sera del
12%. De manera complementaria las instituciones del sistema financiero deberan
mantener un 2% de encaje adicional en inversiones liquidas en instituciones
financieras del exterior de primer orden. No se admiten compensaciones en caso de
déficit en el requerimiento de encaje establecido por el Directorio del Banco Central
de Honduras; de igual forma no se permiten compensaciones en caso de déficit en el
requerimiento de inversiones obligatorias.

INVERSIONES EN CERTIFICADOS, BONOS Y OTROS

Al 31 de diciembre, las inversiones en certificados, bonos y otros se detallan a
continuacion:

2015 2014
Banco Central de Honduras
Letras del Banco Central de Honduras con tasas
entre el 2. 28%y 12.25% en 2015 (8.20% y 12.25%
en 2014) de interés anual, denominados en lempiras
y délares con vencimiento en 2016 y 2019.

L 550,573,200 L 255,000,000

Inversiones obligatorias Banco Central de Honduras;

incluye dolares de los Estados Unidos de América
por US$20,750,000 en 2015 (US$15,000,000 en

2014) 912,674,300 948,487,255
Bonos del Banco Central de Honduras con tasas entre
el 5.75% y 13.5% en 2015 (5.75% y 13.5% en 2014)
de interés anual, denominados en lempiras y dolares,
con vencimiento entre 2016 a 2018 313,749,400 205,322,805
Certificados de depositos a plazo en bancos locales a
una tasa de interés anual del entre 6.25% y 14% en
2015 (3% y11.75% en 2014), con vencimiento en
2016 y 2017 y Depositos a plazo en moneda
extranjera US$5,828,691 y 2014 US$6, 988,691 con
una tasa de interés anual entre 4.50% y 4.25%
respectivamente con vencimiento en el 2016 y 2015. 124,887,848 125,558,658
Subtotal L 1.901.884,748 L 1.534.368.718
Mas primas sobre bonos 33,081.387 13.164.233
Total L 1.934.966.135 L 1.547.532.951
El movimiento de la provision para inversiones se detalla como sigue:
2014
Saldo al principio del afio L 8,077,440
Traslado a ingresos 8.077.440)
L
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Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre 2015y 2014

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre, las inversiones en acciones se detallan como sigue:

Porcentaje de
participacion

Centro d dimient 2015 2014
-entro de procedimientos 5% L 2,000,000 L 2,000,000
interbancarios, S.A.
Autobancos, S.A. 12.50% 6,000,000 6,000,000
Conﬁal:lza, S:A4 Fondo de 1.000.000 1.000.000
Garantia Reciproca
L 9,000,000 L __ 9,000,000
PRESTAMOS E INTERESES A COBRAR
Al 31 de diciembre, los préstamos e intereses por cobrar se detallan a continuacion:
2015 2014
Agropecuarios L 169,142,035 L 178,693,425
Financiamiento de exportaciones 382,590,096 331,118,788
Comercio 2,760,980,874 4,431,984,349
Consumo 1,502,865,979 1,240,211,120
Servicios 576,388,756 92,943,797
Propiedad raiz 3,090,204,434 2,939,174,409
Transporte y comunicacion 19,955,579 20,448,450
Fiduciarios 24,093,500
Hipotecarios 50.975.813
Sub-total L 8,577,197,066 L 9,234,574,338
Intereses por cobrar 61.468.731 83.131.652
Sub-total L 8,638,665797 L 9317705990
Menos Provision para préstamos e intereses dudosos (262.097.660) (366.531.808)
Total L 8376,568,137 L _8951,174,182

Por regiones geograficas:

2015 2014

L 4,793.873,296 L 5.475,090,535
3.783.323.770 3.759.483.803

L 8,577.197.066 L 9.234,574.338

Zona centro
Zona norte
Total

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo efectud la clasificacion de la cartera de
préstamos e intereses a cobrar, como se muestra a continuacion:

2015 2014
Buenos L 7,497,872,498 L 7,922,839,306
Especialmente mencionados 819,566,838 777,158,999
Bajo norma 126,888,084 121,184,425
Dudoso recaudo 63,523,064 273,610,346
Pérdida 130,815,313 222912914

L 8.638,665,797 L 9,317.705,990

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Grupo clasifico la cartera de préstamos por saldos
vigentes, vencidos, atrasados, ejecucion judicial y refinanciados, con base en la
Resolucion GE No. 473/29-04-2015, circular CNBS No. 023/2015, tal como se muestra a
continuacion:

2015 2014
Vigentes L 7,758,743,298 L 8,726,230,960
Atrasados 65,609,238 174,416,451
Vencidos 27,491,816 55,944,571
En ejecucion judicial 117,003,135 143,010,843
Refinanciados 608,349.579 134,971,513

Total L 8,577,198,066 L 9,234,574,338
El movimiento de la Reserva para préstamos e intereses dudosos al 31 de diciembre, se

detalla como sigue:

2015 2014
Saldo al principio del afio L 366,531,808 L 211,277,778
Gastos del aio 52,726,814 96,479,504
Menos pérdida en prestamos (351,470,594) (20,481,830)
Traslado de utilidades no distribuidas, disponibles 190,319,500 74,557,557
Ajustes del periodo 1,004,117
Traslado de otras reservas 3.990.132 3,694,682

Saldo al final del afio L 262,097,660 L_ 366,531,808

En abril de 2003, el Congreso de la Repiblica de Honduras emitio la Ley de
Fortalecimiento Financiero del Productor Agropecuario, mediante la cual cred el
Fideicomiso para el Fortalecimiento Financiero del Productor Agropecuario, administrado
por el Banco Hondurefo para la Produccion y la Vivienda (BANHPROVI).

La Ley de Instituciones del Sistema Financiero, emitida por el Congreso Nacional de la
Repiiblica de Honduras, en el articulo No.38 establece que las instituciones del sistema
financiero estan obligadas a clasificar sus activos de riesgo con base en su grado de
recuperabilidad y a crear las reservas de valuacion apropiadas de conformidad con los
lineamientos y periodicidad que establezca la Comision, atendiendo la opinion del Banco
Central de Honduras.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en el total de préstamos a cobrar se incluyen
préstamos otorgados a directores, funcionarios y empleados aprobados por el Consejo de
Administracion por L126,096,827 y L124,121,742, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en el saldo de préstamos a cobrar se incluyen
saldos a cargo de compaiiias relacionadas con el Banco, aprobados por el Consejo de
Administracion por L64,329,768 y L66,185,030, respectivamente. El origen de esos saldos
esta bajo términos y condiciones aceptables en el medio bancario y algunos de ellos estan
respaldados con garantias reales .

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el Banco ha cedido en garantia de obligaciones
bancarias, saldos de préstamos a cobrar por L2,636,513.11 y 12,552,493,532,
respectivamente, como se muestra a continuacion:

. . 2015 2014

Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda

(BANHPROVI) L 1,706,885,935 L 1,461,273,518
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) 510,235,264 471,217,434
Overseas Private Investment Corporation (OPIC) 160,163,205 181,027,201
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor

Ontiwiikkelingslanden N.V. (FMO) 339,557 1,449,388
Banco Centroamericano de Integracion Economica

(BCIE) 59,751,654 88,874,085
Internacional Finance Corporation (IFC) 152,120,610 241,089,906
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior

(BLANDEX) 47.016.886 107.562.000

L 2,636,513,111 L 2,552,493,532

* MEXICO
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* EL SALVADOR

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en préstamos a cobrar, se incluyen saldos con
atrasos  superiores a 90 dias y con intereses en estado de no acumulacion, suman
1.235,709,225 y 1.363,535,380, respectivamente, sobre los cuales el Banco ha dejado de
registrar ingresos por intereses por 37,606,803 y L 60,504,262, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en préstamos a cobrar se incluyen saldos en
dolares de los Estados Unidos de América por 1.2,208,942,175 (US$98,756,334) y
1.2,769,036,493 (US$128,718,157) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en intereses a cobrar sobre préstamos, se incluyen
saldos a cobrar en dolares de los Estados Unidos de América por L14,478,683
(US$647,306) y L31,774,421 (US$1,477,028), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la tasa de interés promedio de los préstamos a
cobrar en moneda nacional y moneda extranjera es de 15.42% y 8.80% (16.19% y 8.96%
en el 2014), respectivamente.

PRIMAS A COBRAR

Al 31 de diciembre, las primas por cobrar se detallan a continuacion:

2015 2014
Primas de seguros:
Seguros de vida (individual, colectivo,
accidentes personales) L 17,511,940 L 15439715
Seguro de dafios 65,932,228 40.293.667
Sub-total 83,444,168 55,733,382
Primas de fianzas 917.316 1,751,472
Sub-total 84,361,484 57,484,854
Reserva para primas de dudoso cobro 1.681.473) 2.,186.563)
Total L 82,680,011 L 55,298,291

La antigiiedad de primas por cobrar al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

DeOa De61a De91a De121a | De151a Mas de ‘
60 Dias 90 Dias 120 Dias | 150 Dias | 180 Dias | 181 Dias Total
2015 L79.119.405 L1,356,961 L1,954.903 L 796.252 L436.131 L 697.832 L84.361.484

De0a De 61a De91a De121a | De151a Mas de
60 Dias 90 Dias 120 Dias | 150 Dias | 180 Dias | 181 Dias Total

2014 L51,211,280 L2,387,191 L1,092,644 L 920,706 L 839,899 11,033,134 157,484,854

El movimiento de la reserva para primas pendientes de cobro, se detallan a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio L 2,186,563  L2,373,003
Adiciones 1,665,583
Disminuciones 2.170.673 186.440)
Saldo al final del afio L 1681473 L2,186,563

DEUDA A CARGO DE REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

Al 31 de diciembre, la deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores se detalla a
continuacion:

2015 2014

Cuenta corriente:
Vida colectivo L 848,099 L 848,099
Incendio 3,266,983 3,266,983
Accidentes personales 693,942
Otros ramos 4,606,964 4,606,964
Siniestros pendientes a cargo de reaseguradores:
Vida colectivo 15,315,087 7,110,977
Otros ramos 1,308,900

Sub-total 26,039,975 15,833,023
Reserva para deudas incobrables instituciones
reaseguro (8,722,047) (8.722,047)
Total L 17317928 L 7,110,976

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO -NETO

Los inmuebles, mobiliario y equipo, al 31 de diciembre de 2015, se detalla a continuacion:

[ 2014 | Adiciones [ Refiros | 2015

Edificios:

Al costo L 175,793,484 L 58,799 L 175,852,283

Revaluacion® 102,072,050 102,072,050
Mobiliario y equipo de 40,912,462 2,164,023 L (43,396) 43,033,089

oficina
Instalaciones 123,259,186 2,878,461 (300) 126,137,347
Equipo de computo 125,825,013 11,193,908 (275,888) 136,743,033
Vehiculos 15.120.35: 435,000 (128.981) 15,426,371

Sub-total 582,982,547 16.730.191 (448.565) 599.264.173

Menos: Depreciacion

Acumulada 199,668,571 36,274,769 (126,788) 235,816,552
Construcciones en proceso 3,618,785 2,030,929) 1.587.856
Total L 383313976 L (15,925,793) L (2,352,706) L 365035477

* La revaluacion corresponde al edificio Torre Lafise ubicado en el Centro Corporativo Los Proceres.

Los inmuebles, mobiliario y equipo, al 31 de diciembre de 2014, se detalla a continuacion:

2013 [ Adiciones [ Retiros | 2014 |
Al costo L 168648283 L  7,145202 L 175793485
Revaluacion 102,072,049 102,072,049
Mobiliario y equipo de
oficina 169,638,043 12,267,211 L 47427 181,857,827
Instalaciones 114.838.554 8.420.632 123.259.186
Sub-total 453,124,880 129,905,094 47,427 582,982,547
Menos: Depreciacion acumulada 164.788.479 34,901,933 21.841 199.668.571
Total L 288336401 L 95,003,161 L 2558 L 383313976
ACTIVOS EVENTUALES

Al 31 de diciembre, el detalle de los activos eventuales es el siguiente:

2015 2014
Inmuebles L 363,664,250 L 136,178,015
Muebles 1.473.802 1,562,516
Sub-total 365,138,052 137,740,531
Menos: Amortizacion (67.201,162) (48,194.148)
Total L 297.936.890 L 89.546,383

« PANAMA
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El movimiento de activos eventuales al 31 de diciembre de 2015, se presenta a
continuacion:

2015 2014
Bienes inmuebles
Saldo al principio del afio L 136,178,015 L 126,730,400
Traslado de préstamos 253,304,263 31,347,402
Venta y retiros (26,415,428) (17,513,699)
Inversion en activos eventuales 597.400 (4.386.088)
Saldo al final del afio L 363,664,250 L 136.178,015
Bienes muebles
Saldo al principio del afio L 1,562,516 L 1,510,257
Traslado de préstamos 1,569,082 213,480
Ventas y retiros (1,671,596) (161,221)
Ajustes varios 13.800
Saldo al final del afio L 1,473,802 L 1,562,516

El movimiento de la amortizacion de los bienes adjudicados en pago de préstamos se
detalla a continuacion:

2015 2014
Saldo al principio del afio L 48,194,148 L 27,284,816
Amortizacion del afio 24,086,328 21,999,286
Menos retiros por venta (5.079.314) (1,089,954)
Saldo al final del afio L 67,201,162 L 48,194,148
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a continuacion:
2015 2014

Comisiones L 3,321,114 L 4,049,140
Deudores Varios 43,542,649 35,612,263
Gastos pagados por adelantado 13,247,314 15,813,193
Cuentas por amortizar, neto 16,464,717 23,710,234
Papeleria y utiles 1,507,728 1,262,893
Impuesto sobre la renta a cobrar 18,763,531 5,593,539
Intereses a cobrar sobre inversiones 29,708,605 31,910,829
Cargos diferidos 1,279,197 549,762
Otros activos 5.847.214 515.405

L 133,682,069 L 119,017,258
DEPOSITOS
Al 31 de diciembre los depositos de clientes, se detallan a continuacion:

2015 2014

A la vista L 892,808,884 L 973,066,793
Ahorro 2,323,111,906 2,339,721,300

A plazo y certificados
Otros depositos

Total

4,945,000,620
8,527,063

L _8.169.448.473

5,126,486,754
10,373,431

L 8.449.648,278

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los depositos incluyen valores captados en dolares de
los Estados Unidos de América por L.2,797,533,682 (US$125,070,803) y L3,226,826,083
(US$149,998,423) respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en depositos se incluyen saldos por L107,429,220 y
L997,730,944 respectivamente, que corresponden a partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en los depositos en moneda nacional y en moneda

extranjera devengan tasas de interés anual entre 0.50% y 13.50% (0.50% y 14.00% en
2014) y entre 0.25% y 5.50% (0.25% y 5.50% en 2014) respectivamente.

RESERVAS PARA SINIESTROS

Al 31 de diciembre, la reserva para siniestros se detalla a continuacion:

2015 2014
Vida colectivo L 30,138,102 L 16,659,561
Vehiculos automotores 7,783,992 5,180,092
Incendio y lineas aliadas 6,669,364 168,027
Accidentes personales 804,165 365,756
Vida individual 757,018 1,505,794
Equipo y maquinaria 284,112 1,205,011
Equipo electronico 35,900 234,506
Diversos 20,000
Total L 46,492,653 125,318,747
El movimiento de la reserva de siniestros pendientes se detalla a continuacion:
2015 Ocurridos y no Siniestros
Reportados Pendi Total
Saldo al inicio del afio L 6,805,558 L 18,513,189 L 25,318,747
Pagos del afio (90,106,071) (90,106,071)
Aumento en la reserva 1,379.196 109.900.781 111.279.977
Saldo final del afio L 8,184,754 L 38307.899  L_ 46.492,653
Siniestros
2014 Ocurridos y no Siniestros
Reportados Pendientes Total
Saldo al inicio del afio L 4,132,763 L 26,652,263 L 30,785,026
Pagos del afio (2.643,593) (82,329,126) (84,972,719)
Aumento en la reserva 5.316.388 74,190,052 79.506.440
Saldo final del afio L_6.805,558 18,513,189 L 25318,747

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la administracion de la Compania estima que las reservas para
siniestros y gastos relacionados registrados, son suficientes para cubrir los costos finales de los
siniestros y reclamos incurridos en esa fecha. Las reservas deben ser basadas necesariamente en
estimados, los cuales varian de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS

Las reservas técnicas y matematicas al 31 de diciembre, se detallan continuacion:

2015 2014
Reservas para riesgo en curso L 65,064,215 L 57,203,312
De prevision 14,445,125 9,323,558
Para riesgo catastroficos 1/ 3,355,140 3,226,860
Reservas matematicas 3,981,578 3.313.412
Total L _86.846,058 L 73,067,142
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16.

18.

19.

1/ Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluye reserva para riesgos catastroficos en
dolares de los Estados Unidos de América por US$150,000 para ambos periodos.

El movimiento de la provision de reservas técnicas y matematicas se detalla a
continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio L 73,067,142 L 48,935,955
Constitucion de reservas 154,444,178 117,749,946

(140.665.262) _ (93.618.759)
L 86,846,058 L 73,067,142

Liberacion de reservas

Saldo al final del afio

OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

Las obligaciones con reaseguradores al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2015 2014
Cuenta corriente L 34,216,535 L 17,268,878
Primas contrato exceso de pérdida 2.239.604 795.379
Total L 36.456,139 L 18,064.25

Las condiciones convenidas en los contratos de reaseguros no libran a la compaiiia de su
obligacion primaria respecto al asegurado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015 se incluyen obligaciones con reaseguradores en dolares
de los Estados Unidos de América por US$1,629,864 y US$839,714, respectivamente.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias se detallan a continuacion:

Préstamos sectoriales

2015 2014
Banco Hondurefio para la Produccion y Vivienda
(BANHPROVTI) L 1,574,166,457 L 1,557,284,810
Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) 458,574,227 414,337,224
Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE) 76,382,272 93,003,064
Total L 2.109,122,956 L 2,064.625.099
2015 2014
Otras obligaciones bancarias
Overseas Private Investment Corporation (OPIC) 170,180,230 196,007,803
Nederlandse Financierings-Maatschappij voor
Ontwikkelingslanden N.V (FMO) 10,031,853
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior
(BLADEX) 44,735,200
Internacional Finance Corporation (IFC) 220,646,682 301,173,600
Eastern Bank 43,024,800
Linea de Financiamiento de BID 43,024,800
Higher Education Finance FUND. LP 43,958,800

Total L_479.520912 L_ 593,262,855
Los vencimientos de las obligaciones bancarias son como sigue:

Los préstamos sectoriales vencen entre el 2016 y el 2037.

Las otras obligaciones bancarias vencen entre el 2016 y el 2030.

Los prestamos sectoriales en moneda nacional y en moneda extranjera devengan tasas de
interés anual entre 5.00% y 15.00% en 2014 (entre 5.00% y 15% en 2014) y entre 3.35% y
6.18% (entre 4.17% y 5.97% en 2014); respectivamente .

Las otras obligaciones bancarias en moneda nacional y en moneda extranjera devengan
tasa de interés anual de 13.24% (14.75% en 2014) y entre 2.93% y 6.51% (entre 1.91% y
6.81% en 2014); respectivamente.

Los prestamos sectoriales y otras obligaciones bancarias estan garantizadas con saldos de
la cartera de préstamos a cobrar (nota 5).

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

2015 2014

Giros a pagar L 36,483,497 L 38,843,910
Cuentas por liquidar, recaudaciones 28,855,635 102,856,709
Seguros de clientes 19,710,762 20,502,188
Impuestos y contribuciones 17,300,246 8,990
Cuentas por pagar a aseguradores 5,834,178
Acreedores varios 121,420,001 63,811,269
Obligaciones laborales por pagar 928.302

L 224,698.443 L 231.857.244

Las aportaciones por capitalizar corresponden a varias aportaciones efectuadas por los
accionistas y que estan pendientes de formalizarse, no devengan intereses.

CREDITOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, los créditos diferidos se detallan como sigue:

2015 2014
Comisiones por factoraje L 4,178,894 L 4,274,515
Utilidad por realizar en venta de activo eventual 5,902,482 4,356,141
Otros Créditos diferidos 8,269
Ingresos diferidos 8.454.577 2,342.037
L 18544222 L_ 10.972.693

Los ingresos diferidos corresponden a la aplicacion de la Resolucion No.1111/06-08-2010,
en la cual la Comision en use de sus atribuciones resolvidé que de la venta del terreno
ubicado en la Aldea la Cafiada en Tegucigalpa en noviembre de 2009, se llevara créditos
diferidos L17,009,638, contra utilidades no distribuidas y L5,013,171 a los resultados del
periodo. El devengo de este ingreso se hara en funcion al plazo de la operacion, por lo que
al 31 de diciembre de 2015, el saldo no devengado es de L2,900,181

INTERES MINORITARIO

Al 31 de diciembre, el interés minoritario se detallan como sigue:

2015 2014
Capital en acciones L 6,835,400 L 6,888,700
Resultados acumulados 69,343
Utilidad del ejercicio 476.969 180,028
Total L 7312369 L 7.138,072

20.
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PRIMAS NETAS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el ingreso por primas netas se detallan como
sigue:

2015 2014
Incendio y lineas aliadas L 170,315,026 L 23,479,260
Vida colectivo 134,279,772 117,934,020
Vehiculos automotores 40,056,491 34,827,900
Fidelidad 19,519,881 19,077,251
Vida individual 10,332,513 11,629,982
Equipo y maquinaria 10,317,379 7,454,080
Accidentes personales 8,058,088 22,900,129
Otros ramos 3,478,634 4,031,247
Transporte terrestre 2,271,631 1,182,746
Aviones 1,486,289 1,419,499
Equipo electronico 1,095,925 857,146
Responsabilidad civil 1.519.588 1,248,635
Sub-total 402,731,217 246,041,895
Menos: Devoluciones y cancelaciones seguro
directo (43,089,414) (41,711,487)
Devoluciones y cancelaciones fianzas (2,254,554) (3.417.449)
Total L 357387249 L 200,912,959

COMISIONES Y PARTICIPACIONES POR REASEGURO CEDIDO

Por el ao terminado el 31 de diciembre, los ingresos por comisiones y participaciones por
reaseguro cedido se detallan a continuacion:

2015 2014
Incendio y lineas aliadas L 5,550,940 L 124,368
Vida individual 632,136 1,264,871
Vida colectivo 162,297 149,839
Aviones 137,206 24,050
Banquero 162,465
Fianzas 86,060
Transporte terrestre 1,010,792
Total L 6,482,579 L 2,822,445

LIBERACION DE RESERVAS TECNICAS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los ingresos por liberacion de reservas técnicas se
detallan a continuacion:

2015 2014
Vida colectivo L 52,342,620 L 36,745,227
Incendio y lineas aliadas 30,208,458 13,500,088
Vehiculos automotores 25,086,459 23,024,797
Accidentes personales 10,531,269 4,125,430
Fianzas 7,492,026 4,824,011
Vida individual 6,465,085 4,885,100
Equipo y maquinaria 5,963,655 4,764,188
Responsabilidad civil 813,794 597,895
Otros ramos 1.761.896 1,152,023
Total L 140.,665.262 L 93,618,759

SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION RECUPERADOS

Por el aio terminado el 31 de diciembre, los ingresos por siniestros y gastos de liquidacion
recuperados se detallan a continuacion:

2015 2014

Vida colectiva L 39,820,078 L 23,384,558
Incendio y lineas aliadas 2,075,534

Accidentes personales 1,819,337 1,029,729
Vehiculos 998,795 2,050,000
Otros ramos 470.288
Total L 44,713,744 L 26,934,575

OTROS INGRESOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los otros ingresos se detallan a continuacion:

2015 2014
Comisiones sobre préstamos L 19,303,737 L 11,614,862
Comisiones sobre tarjeta de crédito 1,172,887 1,863,049
Comisiones sobre factoraje 2,403,189 2,888,961
Comisiones sobre carta de crédito 14,739,842 18,223,147
Comisiones varias 66,438 81,423
Comisiones sobre companias aseguradoras 17,032,319 31,126,043
Comisiones por tarjetahabiente 9,306,146 10,185,020
Comisiones por servicios bancarios 44,074 153,397
Comisiones auto plan 1,783,913 2,113,516
Comisiones sobre cuentas de ahorro 797,351 303,515
Ingresos extraordinarios 21,647 1,104,677
Otros ingresos 794,796 7,897
Comisiones de intermediacion 580,747 439,942
Salvamentos y recuperaciones 1,486,776 1,916,939
Ingresos técnicos y diversos 1,946,910 1.800.383
Total L 71,480,772 L 83,822,771

OTROS GASTOS FINANCIEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los otros gastos financieros se detallan a
continuacion:

2015 2014
Otras Comisiones L 64,090,200 L 56,920,887
Fluctuacion Cambiaria 93,308,506 72,772,190
Otros 3,232,515 1,340,541
Total L 160,631,221 L 131,033,618

SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion se detallan a
continuacion:

2015 2014
Vida colectivo L 67817916 L 46,031,138
Vehiculos automotores 24,706,931 19,757,781
Incendio y lineas aliadas 10,097,053 263,926
Accidentes personales 5,307,335 4,947,981
Vida individual 1,733,478 4,306,751
Equipo y maquinaria 1,050,918 1,222,379
Diversos 566.345 1,633,834
Total L 111,279.976 L 78,163,790
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PRIMAS CEDIDAS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el gasto por primas cedidas se detallan a

continuacion:

2015 2014
Incendio L 119,659,133 L 1,627,582
Vida colectivo 34,350,681 29,506,426
Vida individual 1,866,375 3,957,339
Accidentes personales 1,672,909 7,514,013
Aviacion 1,425,064 1,361,609
Responsabilidad civil 1,050,674 190,495
Otros ramos 2,684,685 3,728,729
Total L 162,709,521 L 47,886,193

CONSTITUCION DE RESERVAS TECNICAS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el gasto por constitucion de reservas técnicas se
detallan a continuacion:

2015 2014

Vida colectivo L 56,688,233 L 45,886,456
Incendio y lineas aliadas 38,313,335 17,398,357
Vehiculos automotores 28,069,348 22,357,637
Equipo y maquinaria 7,457,573 4,954,037
Vida individual 7,216,653 5,836,322
Fidelidad 6,466,400 6,811,607
Accidentes personales 4,684,024 11,819,719
Fianzas 2,246,777 818,229
Otros ramos 3.173.555 2,253,163
Total L 54,315,898 L 118,135,52

GASTOS DE INTERMEDIACION Y PARTICIPACION

Por el afo terminado el 31 de diciembre, el gasto de intermediacion y participacion se
detallan a continuacion:

2015 2014
Vida colectivo L 20,302,665 L 13,192,089
Incendio y lineas aliadas 5,183,950 1,492,926
Vehiculos automotores 3,599,103 3,832,424
Fidelidad 2,596,305 1,762,309
Equipo y maquinaria 881,633 531,657
Accidentes personales 512,950 690,496
Vida individual 107,564 97,605
Otros ramos 443,988 304.672
Total L 33,628,158 L 21904.178

GASTOS TECNICOS DIVERSOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los gastos técnicos diversos se detallan a
continuacion:

2015 2014

Gastos de adquisicion L 9,985,343 L 7,946,156

Primas por contratos en exceso de pérdida 17,919,796 17,332,393

Otros gastos técnicos 1,057,175

Constitucion de reservas para primas por

cobrar (15.868) (186.438)

Total L 28946446 L 25092111
COMISIONES

Por el afo terminado el 31 de diciembre, los ingresos por comisiones se detallan a
continuacion:

2015 2014
Giros y transferencias L 744,475 L 1,342,348
Cobranzas por cuenta ajena 1,834,770 1,299,112
Aceptaciones, avales y otros 8,324,401 15,202,571
Fideicomisos y administracion 4,107,037 5,246,720
Transferencias enviadas y recibidas 11,661,796 10,905,090
Otras comisiones 37,333,225 41,190,575
Fluctuacion cambiaria 100,201,293 74,592,659
Otros ingresos 45,567,094 31,536,710
Compra venta de divisas 55,110,153 53,866,836
Manejo de cuentas 5.535.536 5,623,385

Total L 270,419,780 L 240,806,006

GASTOS EN PERSONAL

Por el afio terminado el 31 de diciembre, los gastos de personal se detallan a continuacion:

2015 2014
Beneficios de personal L 171,453,003 L 151,614,424
Otros 17.132,205 16.426.373
Total L 188.585.208 L 168.040.79

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Por el afo terminado el 31 de diciembre, los otros gastos administrativos se detallan a
continuacion:

2015 2014
Impuestos y contribuciones L 23,628,563 L 31,256,890
Arrendamientos 27,825,667 26,211,246
Honorarios profesionales 5,444318 3,784,645
Reparaciones y mantenimiento 29,792,056 22,082,275
Seguridad y vigilancia 21,587,624 21,843,171
Publicidad y propaganda 14,365,029 11,961,191
Primas de seguro 721,281 505,006
Papeleria, utiles y suministros 4,362,580 4,365,001
Servicios publicos 15,882,090 16,313,357
Sueldos 14,751,155 14,097,421
Enlace y comunicacion 11,720,865 10,510,867
Transporte de valores 8,271,820 8,140,388
Cuotas y aportaciones 13,754,526 12,697,325
Reparaciones y mantenimiento 4,648,632 6,236,082
Honorarios 3,503,204 13,560,416
Comisiones 19,972,850 19,373,160
Aportaciones patronales 28,287,836 27,078,141
Primas por seguros 8,591,116 6,981,966
Papeleria, utiles y suministros 462,339 586,745
Combustibles y lubricantes 5,523,576 6,523,846
Otros 80.281.079 79.296,959

L 343,378,206 L 343,406,098
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DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el gasto por depreciaciones y amortizaciones se
detallan a continuacion:

2015 2014
Depreciacion de activo fijo L 36,274,769 L 34,901,933
Amortizacion de activos eventuales 24,086,328 21,999,286
Amortizacion de construcciones en usufructo 3,412,820 4,047,953
Total L_63,773.917 L 60,949,172

IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta fue calculado en la forma siguiente:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto sobre la renta L 118,515,446 L 55,787,481
Menos ingresos no gravables (13,038,600) (14,822,511)
Mas gastos no deducibles 19.123.340 20,062,585

Renta neta gravable L 124,600,186 L 61,027,555

Impuesto sobre la renta al 25% L 31,150,046 L 15,288,108
Impuesto solidaridad 5% 6,124,787 2,957,622
Sub-total 37,274,834 18,245,730

Ajuste por impuesto declarado en 2013 51,285
Impuesto sobre la ganancia de capital 606,224
Total impuesto sobre la renta 37,274,834 18,903,239
Crédito fiscal afio anterior (24,126,406) (13,649,957
Menos: Pagos a cuenta (22,398,715) (9,836,610)
Diferencia por ajuste en impuesto 2012 (51,285)
Pagado en exceso en impuesto declarado 2013 (958,926)
L 9.250,287) L (5,593.539)

En la Ley de Equidad Tributaria emitida con fecha 8 de abril de 2003, se establece que las
personas juridicas pagaran una aportacion solidaria temporal del cinco por ciento (5%)
aplicable sobre el exceso de la renta neta gravable superior a L 1,000,000 y cuya vigencia
era aplicable para las declaraciones de 2003 a 2005. Posteriormente esta vigencia ha sido
prorrogada en varias oportunidades, siendo reformada mediante Articulo 1 de la Ley de
Fortalecimiento de los Ingresos, Equidad Social y Racionalizacion del Gasto Publico del
21 de abril de 2010 donde éste se incrementa en cinco (5) puntos porcentuales hasta diez
por ciento (10%) y que se desgravara anualmente hasta alcanzar cero por ciento en el afio
2015. Lo dispuesto anteriormente fue reformado mediante la Ley de Ordenamiento de las
Finanzas Publicas, Control de las Exoneraciones y Medidas Antievasion, emitida el 26 de

diciembre de 2013, establecio una tasa del cinco por ciento (5%), a partir del periodo fiscal
2014 en adelante.

La Ley del Impuesto sobre la Renta reformada segun decreto No. 278-2013 del Congreso
Nacional de la Republica de Honduras establece que las personas naturales y juridicas
domiciliadas en Honduras pagaran el 1.5% sobre los ingresos brutos iguales o superiores a
L 10,000,000, del periodo impositivo, cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en los
literales a y b del articulo 22, resultaren menores al 1.5% de los ingresos brutos
declarados. Al 31 de diciembre de 2015, el Banco consider6 en su calculo el impuesto por
esta reforma.

PRINCIPALES RIESGOS DEL GRUPO

Esta seccion provee detalles de la exposicion de riesgos y describe los métodos usados por
la administracion del Grupo para controlar dichos riesgos. Los mas importantes tipos de
riesgos financieros a los que el Grupo estd expuesto, son el riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo cambiario y riesgo de
tasa de interés.

Otros riesgos de negocio importantes son los que se refieren a la prevencion y deteccion
del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos, riesgo
fiduciario y el riesgo operacional.

Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio, es el riesgo que conlleva que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra parte incurra en pérdidas
financieras. Los activos que potencialmente exponen al Banco a concentraciones de riesgo
de crédito, consisten principalmente en los depositos en bancos nacionales y del exterior,
las inversiones, los préstamos a cobrar e intereses a cobrar.

Los depositos en Bancos y las inversiones en bonos estan colocados en un alto porcentaje
en el Banco Central de Honduras y en Bancos del exterior.

El Banco tiene un comité de créditos, el cual se encarga de establecer y vigilar el
cumplimiento de las politicas de crédito, las cuales establecen limites orientados a
administrar en forma eficiente el riesgo de crédito, adicionalmente el Banco esta regulado
y supervisado por la Comision.

La magnitud y la concentracion de la exposicion del Banco al riesgo crediticio puede ser
obtenida del balance de situacion, los que describen el tamafio y la composicion de los
activos financieros del Banco por tipo de inversion, el Banco en algunos casos no tiene
acuerdos colaterales en relacion con su exposicion al riesgo de crédito.

La Aseguradora esta expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no
cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para la Institucion, consisten primordialmente
en depositos en bancos que devengan intereses, primas por cobrar y en préstamos. Las
inversiones en certificados de depoésito estan colocadas en instituciones del Estado
hondurefio e instituciones del Sistema Financiero nacional, apegados en todo lo que
corresponde al Reglamento de Inversiones de las Instituciones de Seguros, teniendo su
mayor concentracion en el BCH.

El siguiente detalle muestra el total de los créditos autorizados por el Grupo por tipo de
colateral:

2015 2014

Hipotecarios y accesorios L 4,801,953,270 L 4,946,491,071

Prendarios 1,286,960.,172 900,654,232
Fiduciarios 2.488.283.624 3.387.429.035

L 8577.197.066 L 9.234,574.338
Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Grupo encuentre dificultades al obtener los fondos con los cuales
debe cumplir compromisos asociadas a los instrumentos financieros. Este puede ser el
resultado de la incapacidad para vender un activo rapidamente y obtener del mismo un
importe cercano a su valor razonable.

El Banco financia la cartera de préstamo a cobrar sustancialmente con depositos de los
clientes y préstamos a pagar.

El Banco esta sujeto al encaje legal e indice de adecuacion de capital requerido por las
entidades reguladores.
2015
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Total Flujo de Activos 356,007,652 7,042 5692604,694 337733214 689,813, 1.250.078,233
Total Flujo de Pasivos L187.493,502 698.692.393 6,185,895 1034199327 1,806,534,

Calee (Descalee de

Plazos) 830,585,850 486335351 -1316921201 696466113 420255176 -1,116,721289  -2,433,642.490
Activos Liquidos Totales

Netos de Descuento 530834495 1206450777 2746285273 1539834495  1206450.771 46285273 2741

Relacién Calce / Activos
Liquidos netos de

Descuento 054 040 048 045 035 041 089
Exceso (Déficit) (L)
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[Hasta 30 dias [ Hasta 30 dins [ Hasta30dias | 31-90dias | 31-90dias | 31-90dias | 0-0dins |
N: Extranjera Combinado Nacional ‘Combinado
IL Total Flujo de Activos 751758325 351416406 1103174730 352708832 423,241, 1879,125.274
1L Total Flujo de Pasivos ~ 1,149.444,793 664,421,237 1.813,866,030 1,130,638,158  1,270,691,558 2,401,329, 95,746
Calce (Descalce de Plazos) 397686468 313004832 710691299 777929326 -B4TA49846 - 1625379172 -
Activos Liquidos Totales
Netos de Descuento 1,520,686,145  1,277,406,599 2,798,092,744 1,520,686,145 1,277,406,599  2,798,092,744  2,798,092,744
Relacién Calce / Activos
Liquidos netos de 026 025 025 051 0.66 058 083
Descuento
Exceso (Déficit) (L) 1122999677 964401767 2087401444 TA2TS6R19 429956753 1172713572 462022273

A continuacion se presenta un analisis de los activos y pasivos al 31 de diciembre de
2015 de la Aseguradora, de acuerdo con los vencimientos:

Entre

Hasta 1 Entre 1y Entre1 afio y
Mes 3meses | >Mesesy 5 aiios Total
1 afio

Activos:

Disponibilidades L 6838558 L 6838558
Inversiones en valores 3000000 L 19011086 L 90600750 L 73011212 185,623,048
Primas por cobrar 25.097.054 47448911 10,134,046 82,680,011
Deudas a cargo de

instituciones de seguros y fianzas 17,317,928 17317928
Préstamos 165,833 1667931 46.990.202 25.823.190 74,647,156
Total activos L 35101445 L 68127928 L 165042926 L 98834402 L 367,106,701
Pasivos

Obligaciones con Asegurados L 2472460 L 2472460
Reservas para siniestros L L 7710522 L 12595509 19,571,163 46,492,653

nicas y matematicas

Obligaciones con reaseguradores y

reafianzadores 36,456,139 36,456,139
Obligaciones con Intermediarios 6118311 63214 2,744,446 3,747 8920.718
Cuentas por pagar 867.942 287270 1061112 350782 2.567.106
Total pasivos L 13601712 L§061,006 L 52857206 L 22398157 L 96918081

A continuacion se presenta un analisis de los activos y pasivos al 31 de diciembre de
2014 de la Aseguradora, de acuerdo con los vencimientos:

Entre N
Hasta 1 Entre 1y Entre1 afioy
Mes 3meses | TSV | sanos we
afio

Activos:

Disponibilidades L 3,786,942 L 3,786,942

Inversiones en valores 21,724,629 L 28,539,252 L 81,286,296 L 67155181 198,705,358

Primas por cobrar 26,643,191 22,053,550 4,050,852 2,550,698 55,298,291

Deudas a cargo de instituciones de

seguros y fianzas 7.110.975 7110975
Total activos L_ 52,154,762 L_50,592,802 L 92,448,124 L 69705879 L 264,901,567
Entre A
Hasta 1 Entre1y Entre1 afio y
’ Mes 3 meses S Tes.es y 5 afios fcta)
afio

Pasivos:

Obligaciones con Asegurados L 1695760 L 1695760

Reservas para siniestros L 542846 L 6857946 L 7663324 10,254,631 25,318,747

Reservas técnicas y matematicas

Obligaciones con reaseguradores y

reafianzadores 18,064,257 18,064,257

Obligaciones con Intermediarios 546,082 3,856,470 1431626 5834178
Cuentas por pagar 564876 145225 584,627 450508 1.745.236
Total pasivos L LI107722 L 7549253 L 30168680 L 13832523 L 52658178

Riesgo Cambiario

Es el riesgo al que esta expuesto el Grupo, debido a las fluctuaciones en el valor de los
activos y pasivos financieros ocasionados par variaciones en las tasas de cambia. La
magnitud del riesgo depende de:

El desequilibrio entre los activos y pasivos en moneda extranjera del Grupo; y La tasa de
cambia del contrato subyacente de las transacciones de moneda extranjera pendiente al
cierre.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los totales de activos y pasivos en moneda
extranjera, son los siguientes:

2015 2014
Activo USS$ 172,006,537  USS 202,991,267
Pasivo (157.694.417) (187.937.042)
Posicion neta US$ 14,312,120  USS 15,054,225

Para administrar este riesgo y disminuir la exposicion del riesgo cambiario especialmente
en las partidas fuera de balance, al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014,
el Banco tiene contra garantias en moneda extranjera por US$1,515,682 y US$2,137,624,
respectivamente.

Riesgo de Tasa de Interés

Es el riesgo al que esta expuesto el Grupo por fluctuaciones en el valor de los activos y
pasivos financieros ocasionados por cambia en las tasas de interés.

La magnitud del riesgo depende de:

«  Latasa de interés subyacente y relevante de los activos y pasivos financieros
«  Laestructura de los vencimientos de la cartera de instrumentos financieros del Grupo.

Sustancialmente, todos los activos financieros del Banco generan intereses. Los pasivos
financieros del Banco incluyen tanto, pasivos que no generan intereses, asi como pasivos
que generan intereses. Los activos y pasivos del Grupo que generan intereses estan basados
en tasas que han sido establecidos de acuerdo con las tasas de mercado .

La estructura de vencimiento de los activos y pasivos financieros del Grupo se encuentra
revelada en los cuadros anteriores.

Los instrumentos financieros del Grupo incluyen dentro de sus condiciones, la variabilidad
en las tasas de interés, de esta forma el Grupo administra este riesgo.

Detalle de las tasas promedio ponderadas por tipo de moneda de los instrumentos
financieros del Banco.

[ 2015 [ 2014 |
| Lempiras | Délares | Lempiras | Délares |
Activos Financieros
Inversiones 7.67% 0.98% 6.98% 1.00%
Préstamos por cobrar 15.42% 8.80% 16.19% 8.96%
Pasivos Financieros
Depositos 6.98% 2.55% 7.89% 2.66%
Obligaciones bancarias 7.17% 4.29% 7.04% 3.62%

Riesgo de Lavado de Activos

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos del Grupo puedan ser utilizados para
la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se detecte
la actividad ilegal que los produce. Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por
incumplimiento del reglamento vigente para la prevencion y deteccion del uso indebido de
los productos y servicios financieros en el lavado de activos, ademas del deterioro que
podria ocasionar a la imagen del Grupo.

El Grupo minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para la prevencion y
deteccion del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos
emitido por la Comision, el cual requiere de la aplicacion de procedimientos relativos al
conocimiento del cliente, entrenamiento del personal, reporte de transacciones, asi como el
nombramiento de gerente de cumplimiento y la creacion de la Gerencia de Riesgo.
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Riesgo Fiduciario

Consiste en el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de custodia segura o
negligencia en la administracion de activos a nombre de terceros . Para administrar este
riesgo, el Grupo cuenta con una estructura administrativa cuyas operaciones son
independientes y separadas de las del Grupo, ademas cuenta con el apoyo de la division
legal del Grupo.

Riesgo Operacional

El riesgo de operaciones es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos,
personas y sistemas internos inadecuados o fallidos o de hechos externos.

El Grupo ha establecido una estructura de control y procedimientos contables para
disminuir el impacto de este riesgo que incluye niveles de aprobacion para transacciones
significativas, segregacion de funciones, ademas de un sistema de reporte financiero y
monitoreo de los resultados, los controles sobre los sistemas de procesamiento electronico
de datos incluyendo controles de acceso y pruebas antes y después de su implementacion,
el proceso de contratacion de personal es formal y se han disefiado perfiles de personal con
el nivel académico requerido para cada posicion.

Riesgo Estratégico

Es la probabilidad de perdida como consecuencia de la imposibilidad de implementar
apropiadamente los planes de negocio, las estrategias, las decisiones de mercado , las
asignaciones de recursos y su incapacidad para adaptarse a los cambios en el entono de los
negocios. Asi mismo , abarca el riesgo que emerge de la perdida de participacion en el
mercado y/o disminucion en los ingresos que pueden afectar la situacion financiera de la
institucion.

Riesgo Reputacional y Sustentable

Es la posibilidad de que se produzca una perdida debido a la formacion de una opinion
publica negativa sobre los servicios prestados por la institucion (fundada o infundada) , que
fomente la creacion de mala imagen o posicionamiento negativa ante los clientes , que
conlleve a una disminucion del volumen de clientes, a la caida de ingresos y depositos.
Una mala gestion de los demas riesgos inherentes a la institucion inciden en el riesgo
reputacional.

Riesgo Tecnolégico

Es la posibilidad de que existan inconvenientes relacionados con el acceso o uso de la
tecnologia y cuya aparicion no se puede determinar con anterioridad.

Como parte de los riesgos inherentes al Riesgo Tecnoldgico , se encuentra el Riesgo de la
Informacion. El Riesgo de Informacion (IR) es el que ocurre si la informacion confidencial
del Grupo, donde quiera que se encuentre y en cualquier formato en que se guarde, es
robada o manipulada sin autorizacion. La Informacion del Banco en cualquier medio, esta
sujeta a una obligacion estatutaria, ley comin, contractual o a cualquier nivel de
secretividad, incluyendo las Normas del Grupo. Debido a que este riesgo también impacta
en el riesgo reputacional , en esa seccion se proporcionan mas detalles sobre la forma de
gestionarlo.

Adecuacion de Capital

Para calcular la adecuacion del capital, el Banco utiliza un indice establecido por la
Comision. Este indice mide la adecuacion de capital comparando el volumen de los
recursos propios del Banco con los actives ponderados conforme a su riesgo relativo. Para
efectos de la adecuacion de capital, los recursos propios se clasifican, en funcién de su
permanencia en el negocio , como capital primario y capital complementario. Los actives
se ponderan, segun su grado de riesgo, con una escala porcentual del 0%, 10%, 20%, 50%,
100% y 150%, aplicables a los saldos acumulados netos de depreciaciones y
amortizaciones que presenten al final de cada mes las distintas partidas o rubros del
balance.

El indice minima de ad ion de capital ido por la Comisién es del 10%, sin
embargo seglin resolucion SB No.832118-06 -20 14, el Banco debera cumplir con la
siguiente gradualidad:

indice de Adecuacion de
capital (IAC) minimo

establecido:

Plazo a més tardar al:

30-jun-2014 10.50%
30-Sep-2014 10.75%
31-Dic-2014 11.00%
31-Mar-2015 11.25%
30-Jun-2015 11.50%
30-Sep-2015 11.75%
31-Dic-2015 12.00%

Al31 de diciembre de 2015, el Banco muestra un indice de adecuacion de Capital 12.23%,
(11.00% al 31 de diciembre 2014).

CAPITAL SOCIAL COMBINADO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social combinado se detalla a continuacion:

2015 2014
Inversiones Lafise, S.A. L 25,000 L 25,000
Bolsa de valores de Honduras, Casa de Bolsa, S.A. 3,399,200 3,399,200
Seguros Lafise (Honduras), S.A. 101,615,000 101,615,000

L 105,039,200 L_ 105,039,200

TRANSACCIONES IMPORTANTES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas y que se detallan como sigue:

2015 2014

Activos:

Préstamos e intereses a cobrar 68,109,006 170,768,651
Pasivos:

Depositos 107,429,220 99,730,944
Ingresos y gastos:

Ingresos por intereses 7,659,718 9,852,368

Gastos por intereses 5,568,738 4,164,045

Gastos por primas de seguros 6,043,803 3,121,516

Comisiones pagadas 661,932 420,110
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39.

CONTINGENCIAS
Pasivo Laboral Corriente

De acuerdo con el Decreto No.150-2008 del 5 de noviembre de 2008, los empleados
despedidos sin justa causa deben recibir el pago de cesantia equivalentes a un mes de
sueldo por cada afio de trabajo, con un maximo de veinticinco meses. El Grupo esta
obligado a pagar por ese mismo concepto el 35% del importe correspondiente por los afios
de servicio, a aquellos empleados con més de quince afios de laborar para el mismo, si
estos deciden voluntariamente dar por terminada la relacion laboral. Un 75% del importe
de la cesantia correspondiente a los beneficiarios de empleados fallecidos, que tengan seis
(6) meses 0 mas de laborar para el Grupo. Aunque el Grupo es responsable por ese pasivo
contingente, bajo condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no sera
de consideracion y el Grupo carga a gastos los desembolsos cuando suceden.

Pasivo Laboral Total

A partir de octubre de 2009, el Banco reconoce la provision del Pasivo Laboral Total de
acuerdo con los requerimientos del ente regulador, establecidos en la resolucion
No.1378/08-09-2009 emitida por la Comision, la cual requiere que el Banco registre un
5% anual del pasivo laboral total (PLT) a partir del 2009, hasta completar el 100% en el
afio 2028. Esta provision unicamente sera afectada con los ajustes derivados de las
actualizaciones de los calculos, los cuales a su vez se veran afectados por los cambios en
el personal, como ser nuevas contrataciones salidas o promociones. Al 31 de diciembre de
2015 y de 2014, el Banco registro una provision por este concepto por L9,535,839 y
19,199,067, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el movimiento de la provision del pasivo laboral
total es como sigue:

2015 2014
Saldo al principio del afio L 9,199,067 L 5,088,619
Gastos del afio 14,000,616 12,056,000
Ajustes y traslados 80,753
Pago de prestaciones (13.744.597) (7.945.552)
L 9,535.839 L 9,199,067

Impuesto Sobre la Renta

La Ley del Impuesto sobre la Renta segun reforma del decreto No.278-2013 del Congreso
Nacional de la Republica de Honduras establece que las personas naturales y juridicas
domiciliadas en Honduras pagaran el 1.5% sobre los ingresos brutos iguales o superiores
a 110,000,000, del periodo impositivo, cuando la aplicacion de las tarifas senaladas en los
literales a y b del articulo 22, resultaren menores al 1.5% de los ingresos brutos
declarados. Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no consider6 en su calculo y registré el
pasivo del impuesto derivado por esta reforma, ya que en la opinion de la administracion y
opinion legal del abogado del Banco tienen suficiente asidero legal para soportar dicha
decision. Adicionalmente existe la expectativa de que la Corte Suprema de Justicia se
pronuncie sobre el recurso de inconstitucionalidad que el Consejo Hondureiio de la
Empresa Privada (COHEP) interpuso en contra de dicha adicion ya que la misma esta
contraviniendo y distorsionando los principios fundamentales del impuesto sobre la renta.

Banco Lafise (Honduras), S.A.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondiente a los afios terminados al 31
de diciembre de 2014 al 2015 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De
acuerdo a la legislacion fiscal vigente las declaraciones del impuesto sobre la renta estan
sujetas a revision hasta por los {iltimos cinco afios.

Durante el afio 2000, las autoridades fiscales llevaron a cabo la revision de las
declaraciones del impuesto sobre la renta correspondientes a los anos terminados el 31 de
diciembre del 1994 a 1998, resultando ajustes por impuestos adicionales de L2,270,021.
La administracion del Banco esta en desacuerdo con el criterio de dichas autoridades, por
lo que ha presentado las impugnaciones correspondientes. Al 31 de diciembre de 2015 y
de 2014, aun esta pendiente la resolucion de tal impugnacion.

Durante el mes de septiembre de 2008, las autoridades fiscales llevaron a cabo la revision
de las declaraciones del impuesto sobre la renta, aporte solidario y retenciones
correspondientes a los anos terminados el 31 de diciembre de 2005 y de 2006, resultando
ajustes por impuestos adicionales de L779,305. La administracion del Banco estd en
desacuerdo con el criterio utilizado por las autoridades, por lo que ha presentado las
impugnaciones correspondientes. Al 31de diciembre de 2015 y de 2014, esta situacion esta
pendiente de resolucion.

Seguros Lafise (Honduras), S.A.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014 estan pendientes de revision por las autoridades fiscales. De acuerdo a la
legislacion fiscal vigente las declaraciones del impuesto sobre la renta estan sujetas a
revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los cinco (5) ultimos afios.

Como resultado de la revision efectuada por las autoridades fiscales a las declaraciones de
impuesto sobre la renta y de ventas presentado por la Compaiiia para los periodos 2010
al 2012, establecid ajustes por L1,422,646, que fueron notificados a la Compaiia
mediante la resolucion DEI 179-DA- AGC-1-2013. Como resultado de la revision de la
Comision a las cifras al 31 de mayo de 2014, la misma indicé que la Compaiiia debera
constituir a mas tardar el 31 de diciembre de 2014, el valor del ajuste indicado por la
Direccion Ejecutiva (“DEI”) de Ingresos, asi mismo, la Comision solicita el registro de un
ajuste de L1,689,954 correspondiente al periodo 2013, considerando el concepto
establecido por la DEI. La Compania estd en desacuerdo con los criterios aplicados por
las autoridades fiscales por lo que ha procedido a las instancias que la ley le otorga.
Estando pendiente a la fecha la resolucion correspondiente de parte de la autoridades
fiscales.

Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S.A.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia, por los afios terminados el
31 de diciembre de 2010 al 2015, estan pendientes de revision por parte de las autoridades
fiscales.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las declaraciones del impuesto sobre la renta,
estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los ultimos cinco (5)
afos.

Demandas Promovidas contra del Grupo

Banco Lafise (Honduras), S.A.

Producto de la constitucion de un fideicomiso de Administracion Garantia en el que el
Banco Lafise fue fiduciario, se generd una demanda en contra del Banco, solicitandose la
devolucion de las comisiones pagadas al fideicomiso y solicitando la devolucion de las
sumas pagadas en concepto de abono a deuda a las Instituciones que realizaron el
desembolso del préstamo (otros Bancos). El 7 de diciembre de 2011, el Juzgado dictd
sentencia condenando a los bancos en proporciones a ser determinadas en fase de
ejecucion.

Con fecha 30 de mayo de 2014 en segunda instancia se resolvié contra los Bancos una
demanda para el pago de dafios y perjuicios, no determinandose aun el monto
correspondiente a cada uno. La Administracion del Banco no estuvo de acuerdo con dicha
sentencia y con fecha 28 de agosto de 2015 se admiti6 recurso de Casacion. Segtn los
Abogados que manejan el caso, sefialan que a pesar de las primeras sentencias en contra,
consideran que en esta instancia es muy remota la posibilidad de perder el juicio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y a la fecha de emision de estos estados financieros
adicional al caso mencionado en el parrafo anterior El Banco tiene en proceso casos
legales surgidos en el curso ordinario de los negocios. La administracion considera, basada
en la opinion de sus asesores legales, que la resolucion de estos casos no tendra efectos
importantes en la situacion financiera del Banco o los resultados de operaciones futuras.

Seguros Lafise (Honduras), S.A.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y a la fecha de emision de estos estados financieros la
Compaiiia tiene en proceso casos legales surgidos en el curso ordinario de los negocios. La
administracion considera, basada en la opinion de sus asesores legales, que la resolucion
de estos casos no tendra efectos importantes en la situacion financiera de la Compaiiia o
los resultados de operaciones futuras.

Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S.A.

En fecha 24 de febrero de 2014, la Comision Nacional de Bancos y Seguros notifico a la
administracion del Banco la Resolucion SV No. 208/07-02-2014 en la cual declara con
lugar los descargos y acciones correctivas realizadas, por Puesto de Bolsa al informe de
evaluacion realizado por la Superintendencia de Valores con cifras al 31 de Mayo de 2013.
Sin embargo, se declara sin lugar los descargos y acciones correctivas presentados en uno
de los puntos del informe y como consecuencia, la Comision establecio una sancion de un
L1, 850,422 por incumplimiento del Articulo 242 numeral 15 de la Ley de Mercado de
Valores, conexo con el Articulo 40 del Reglamento de Casas de Bolsa e Intermediacion de
Valores de Oferta Publica

Por lo anterior, se ha hecho use de los recursos de reposicion administrativos que asisten al
Puesto, en virtud de no estar de acuerdo con dicha sancion y ademés porque la
Administracion del Puesto de Bolsa considera que cuenta con los suficientes elementos
para desvanecer los argumentos que de acuerdo a la Comision, motivaron la aplicacion de
la sancién antes descrita, entre ellos, el que los requerimientos de informacion podria
violar acuerdos internacionales de sigilo bancario y confidencialidad de la informacion.

En fecha 25 de febrero del 2014, la compania efectud el pago de la multa a la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, el cual al 31 de diciembre de 2014, la administracion de la
compaiiia no estd de acuerdo con dicho pago y ha acudido a las instancias legales
correspondientes. El abogado que lleva el caso determina altas probabilidades de éxito.

Liquidacién voluntaria

Mediante Acta No. 21 de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Lafise
Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A., celebrada el 11 de diciembre de 2015, se aprobo
por unanimidad de votos de los accionistas la disolucion y liquidacion voluntaria de Lafise

Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A., conforme a lo establecido en el Articulo No.322
fraccion V y siguientes del Codigo de Comercio vigente, asi como lo prescrito en la
clausula décimo quinta, literal “A) Del pacto Social” y el Articulo No. 41 de los Estatutos
Sociales. Esta decision se basa en la estrategia regional del Grupo la cual estd mas
focalizada en negocio bancario y asegurador. De igual manera en dicha asamblea se
nombro al liquidador respectivo.

Dicha decision fue comunicada a la Comision Nacional de Bancos y Seguros el 22 de
febrero del 2016. Con fecha 17 de marzo de 2016 se envio a la Comision el programa de
cancelacion de las operaciones de la Compaiiia, el cual se realizara de la siguiente forma:

Asiento Contable Plan de liquidacion

Bancos Se depositard en la cuenta de bancos de
Lafise Valores para cancelar la cuenta.
Seran redimibles a la vista sin recargo

por parte de los bancos, se depositaran en
la cuenta de Lafise Valores para el pago de
la obligaciones pendientes de la empresa y
lo restante sera cancelado a los Socios.

Certificados de Depositos

Pagos a cuenta ISR Se debera hacer provision de los
honorarios profesionales pendiente de
cancelacion y los derechos laborales

que correspondan.

Seran liquidadas con la presentacion de las
declaraciones de impuestos sobre la renta
del mes de abril del impuesto sobre la
renta.

Impuestos y retenciones por pagar Se liquidara con las declaraciones del

impuesto correspondiente al afio 2015.

Aspectos Regulatorios

Durante los afios 2015 y 2014 la Comision efectud varios examenes de los estados
financieros de las Companias del Grupo, con cifras a diferentes fechas dentro de esos
afios, en los cuales la Comision determiné varios ajustes a los estados financieros. La
administracion de las Compaiiias del Grupo posteriormente realizo seguimiento de las
situaciones encontradas y preparo sus respuestas a la Comision. Al 31 de diciembre de
2015 y de 2014, algunos de esos ajustes no se han registrado. Cabe mencionar que el
informe de la revision correspondiente al 2015 no ha sido emitido por la Comision.

Contratos de Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el Banco mantenia en administracion contratos
fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes por L9,660,418,943 y L16,611,794,469,
respectivamente. A eras fechas el Banco registrd ingresos por comisiones derivadas de
dichos contratos por 4,107,037 y L5,246,720, respectivamente.

Instr Fi os Fuera del Bal

En el curso normal de las operaciones del Banco hay varios compromisos y pasivos
contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc., los cuales estan reflejados en
los estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa perdidas como resultado del
desenvolvirniento de estas transacciones. Estos pasivos contingentes, se detallan come
sigue:

2015 2014

L 3,306,076,943 L 680,933,876
713,793,353 1,052,674,438
148,376,701 295,557,306

L 4,168.246997 L 2,029,165.620

Créditos por utilizar
Avales y garantias bancarias emitidas
Cartas de crédito y aceptaciones
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40. DIFERENCIAS CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA

Las principales diferencias entre las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad utilizadas por el Banco (nota 2) y las Normas Internaciones de Informacion
Financiera (NIIF), son las siguientes:

Combinacion

De acuerdo con la NIC 27 se deben elaborar y presentar los estados financieros
consolidados de un grupo de entidades bajo el control de una controladora. Se entiende
por control el poder para dirigir las politicas financiera y de operacion de una entidad,
para obtener beneficios de sus actividades. Los estados financieros combinados han sido
preparados tomando como base las Normas para la elaboracion de Estados Financieros
Consolidados de Grupos Financieros emitidas por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) (Circular CNBS No. 039/2006).

Reconocimiento de Activos

El Banco registra como otros activos, gastos de reorganizacion y los amortiza en un plazo
de cinco afios, de acuerdo a lo permitido por la Comision, sin embargo las NIIF requieren
que dichos valores sean registrados como gastos cuando se incurre en ellos.

Flujo de Efectivo

El flujo de efectivo es presentado por el Banco por el método directo, la NIC 7, requiere
que el flujo se presente por el método indirecto.

Los flujos de efectivo por préstamos y depositos son presentados por el Banco como
actividades de inversion y financiamiento respectivamente, la NIC 7, requiere que estos
flujos se presenten como actividad de operacion.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos sobre Préstamos

El Banco reconoce como ingresos las comisiones sobre préstamos y servicios financieros
proporcionados a los clientes cuando los cobra. También reconoce como gastos, los costos
para el otorgamiento de los préstamos en el momento en que se incurre en ellos, sin
embargo las NIIF requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos durante la vigencia
de los préstamos.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

El Banco no ha determinado impuesto sobre la renta diferido que resultan de las
diferencias temporales entre la base de calculo del impuesto para propositos fiscales y para
propositos financieros, sin embargo, si el Banco aplicase las NIIF tendra que registrar
impuesto sobre la renta diferido.

Deterioro de Activos

La administracion del Banco no determina el valor recuperable de los activos sujeto a
deterioro, por lo tanto no ha reconocido en el estado de utilidades, los gastos originados
por ese deterioro. Las NIIF requieren que estos activos sean registrados al valor
recuperable.

Activos Eventuales

El Grupo registra los activos eventuales de acuerdo a los requerimientos del ente
regulador, descritos en el inciso d de la nota 3, las NIIF requieren que los mismos sean
registrados a su valor recuperable.

El Banco difiere el reconocimiento de la utilidad en venta de bienes adquiridos en pago de
préstamos, cuando la venta se realiza al crédito y este no retine los requisitos establecidos
por la Comision. Las NIIF requieren que la utilidad se reconozca al momento de efectuar
la venta.

Provision para créditos e Intereses de Dudosa Recuperacion

La provision para créditos e intereses dudosos es determinada de acuerdo a las
disposiciones de clasificacién de cartera de la Comision, la que revisa y aprueba
periddicamente los criterios utilizados, asi como el nivel de reservas requerido (nota 3).
Conforme a las NIIF' estas reservas se determinan cuantificando la diferencia entre el
saldo en libros de estos activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa efectiva de interés original de los créditos, Para los
préstamos por montos menores y caracteristicas homogéneas la determinacion de la
provision para préstamos dudosos debe realizarse en base al comportamiento histérico de
las perdidas. Ademas, los ajustes que resultan de las revisiones de los criterios de
clasificacion, realizados por la entidad reguladora, normalmente se registran en el periodo
en que se emiten los informes definitivos. De acuerdo con NIIF los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden la evaluacion de deterioro.

Importe Depreciable de los Activos Fijos

El Banco determina el importe depreciable de sus activos fijos después de deducir el 1% de
su costo como valor residual. Las NIIF establecen que el importe depreciable de un activo
se determina después de deducir su valor residual pero establece que este valor residual es
el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del activo,
después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera
alcanzado la antigiiedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

Remuneraciones a la Gerencia

El Banco no divulga el monto de las remuneraciones recibidas por el personal clave de la
gerencia, lo cual es requerido de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad
24 (NIC 24).

Revelaciones

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren un mayor nivel de
revelacion en las notas a los estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los
estados financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos
financieros, exposicion a varias modalidades de riesgo, crédito). Las revelaciones
insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y otros usuarios de los estados
financieros a interpretar de manera razonable los estados financieros y, a tomar decisiones
adecuadamente informados.

Cambios en Politicas Contables y Correccion de Errores

El Banco registra corno ingresos o como gastos de afios anteriores transacciones que
corresponden al periodo anterior, el manual contable para las entidades reguladas, establece
una cuenta en la que se contabilizaran ingresos o gastos de afios anteriores. Las Normas
Internacionales de Informacion Financiera contemplan siempre que sea practicable que el
Banco corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los
primeros estados financieros formulados después de haberlos descubierto:

*  Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos anteriores en los
que se origino el error, o
* Si el error ocurrio con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta

informacion reexpresando los saldos iniciales de activos pasivos y patrimonio para
dicho periodo.
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Garantias Otorgadas

El Banco actualmente no valora dentro de balance las garantias otorgadas, en general, las
garantias son otorgadas por un plazo de 1 mes a 2 afos y medio y las cartas de crédito y
aceptaciones bancarias por plazos de 1 mes a 6 afos. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera contemplan:

+ Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable.

* Generalmente el valor razonable al inicio se considera que es igual al valor de la
comision cobrada por otorgar la garantia

*  Con posterioridad se valoran al mayor valor entre

« La estimacion del monto a pagar segin se explican en el IAS 37.

« Elimporte reconocido inicialmente menos cuando proceda, su amortizacion acumulada.

Intereses Devengados

El Banco registra los intereses a medida que se devengan, aplicando el método lineal de
devengo y el reconocimiento de los mismos es suspendido a los 90 dias de no pago. Las
Normas Internacionales de Informacion Financiera contemplan:

« El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses tanto ganados como
pagados, sean reconocidos por el método exponencial del devengado.

Politicas de Gestion de Riesgos

El Banco debe de proporcionar informacion en las notas a los estados financieros sobre la
naturaleza y extension de los riesgos que surgen de sus instrumentos financieros,
incluyendo informacion sobre los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los
riesgos financieros, entre ellos, riesgo de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Compania registra el efectivo y equivalentes de efectivo, activos financieros
negociables, inversiones para mantener hasta su vencimiento, primas por cobrar, deudores
varios y las obligaciones por pagar, al costo; las NIIF requieren una divulgacion del valor
razonable y del costo amortizado de estos rubros. Los efectos sobre los estados financieros
de estas diferencias no han sido cuantificados por la administracion de la Compaiia.

Transacciones de Contratos de Seguros

En marzo del 2004, se emitié la NIIF 4 sobre contratos de seguros, la cual entrd en vigor
por los periodos anuales comenzando el 1° de enero de 2005. Tal como se indica a partir
del inciso f, la Compafiia prepara sus estados financieros y registra sus operaciones de
acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por la Comision.

Pasivo por Riesgos en Curso - Aplicacion del Método de los 24"

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compania debe constituir la
reserva de riesgos en curso utilizando el método de los 24**, o el proporcional si fuera
menor, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de
seguros, que incluye los pasivos por riesgos en curso.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacion) - Aplicacion del Método de los 24" a
emisiones mensuales en Transporte y Accidentes Personales

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir la
reserva de riesgos en curso utilizando el método de los 24**, o el proporcional si fuera
menor, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de
seguros, que incluye los pasivos por riesgos en curso.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacion) - Pasivo por Riesgos en Curso
Constituido al 80%

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir la
reserva de riesgos en curso por el 80% de la prima retenida neta no devengada para todos
los ramos a excepcion de “transporte”, “agricola y “fianzas”, la NIIF 4 requiere la
evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los
pasivos por riesgos en curso, el cual debe ser constituido por la totalidad del riesgo no
corrido.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacion) - Pasivo por Riesgos en Curso a cargo
del Reasegurador

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiia debe constituir la
reserva de riesgos en curso a partir de la prima retenida neta. La misma considera a las
primas brutas emitidas por seguros directos, incluidos los coaseguros, y reaseguro tomado,
menos las primas por reaseguros cedidos, deducidas las anulaciones correspondientes, la
NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que
incluye los pasivos por riesgos en curso, el cual debe ser constituido por la totalidad del
riesgo no corrido.

Pasivo por Riesgos en Curso (Contabilizacion) - Pasivo por Riesgos en Curso
Constituido al 50% en Transportes, Agricola y Fianzas

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir la
reserva de riesgos en curso por el 50% de la prima retenida neta no devengada para los
ramos “transporte”, “agricola y “fianzas”, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia
de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por riesgos en curso, el

cual debe ser constituido por la totalidad del riesgo no corrido.
Provision para pasivo laboral

De acuerdo con las normas contables de la Comision, es permitido a la Compaiia que las
erogaciones de esta naturaleza sean consideradas como gastos en el ejercicio en que se
efectiian, de acuerdo con la NIC 19 requiere que una entidad reconozca:

. Un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de los cuales se
le crea el derecho de recibir pagos en el futuro; y
. Un gasto cuando la entidad ha consumido el beneficio econémico procedente

del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.
Gastos de Adquisicion Diferidos

De acuerdo con las normas contables de la Comision, los costos de adquisicion se cargan a
resultados al momento de la emision de la poliza, La NIIF 4 contempla el diferimiento de
los gastos de adquisicion.

Reserva para Primas Pendientes de Cobro

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir reservas
para primas pendientes de cobro cuya finalidad es resguardarse de una posible
incobrabilidad de las mismas, las NIIF requieren el reconocimiento de una pérdida por
deterioro en el valor de sus activos, cuando éstos estén contabilizados por encima de su
valor recuperable.

Reaseguros - Ingresos por Comisiones de Reaseguro Cedido

La Compaiia registra las comisiones sobre las primas objeto de reaseguro como un menor
pasivo por primas cedidas con contrapartida a los ingresos devengados del periodo al
momento de la emision, la NIIF 4 establece que no se reconoceran activos derivados de
contratos de reaseguro cuando la cedente pueda no recibir los importes derivados del
contrato.

Reaseguros - Recuperabilidad de Créditos

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compania debe registrar en sus
estados financieros provisiones por incobrabilidad de créditos, la NIIF 4 establece que las
politicas contables de las aseguradoras ya sea que apliquen o no por primera vez NIIF,
podran ser modificadas si hacen que los estados contables sean mas relevantes.

Reaseguros - Ajustes de Primas de Reaseguros

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compania debe registrar las
obligaciones con reaseguradores por operaciones originadas en contratos de reaseguro y en
el caso de transacciones en cuenta corriente clasificarlas por reasegurador, la NIIF 4
establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que apliquen o no por
primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen que los estados contables sean mas
relevantes.

Reserva de Siniestros Ocurridos y no Reportados - Ajustes en la Estimacion

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir reservas
para siniestros ocurridos y no reportados para responder por el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere
la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los
pasivos por siniestros ocurridos y no reportados.

Siniestros Pendic de Liquidacion - Sinies

q

Reserva de
Insuficiente

0s Reportados en Forma

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir reservas
para atender obligaciones y siniestros ocurridos y denunciados, que estén ain pendientes
de pago, la NIIF 4 establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que
apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen que los estados
contables sean mas relevantes.

Reserva de Siniestros Pendi de Liquidacién (Contabilizacion) - Gastos Indirectos
de Siniestros

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir reservas
para atender obligaciones y siniestros ocurridos y denunciados, que estén atin pendientes
de pago, la NIIF 4 establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que
apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen que los estados
contables sean mas relevantes.

. de Liquid

Reserva de Siniestros P
Siniestros

(Contabilizacion) - Gastos Directos de

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compafia debe constituir una
reserva para siniestros pendientes de liquidacion, para responder por el cumplimiento de
las obligaciones derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4
requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que
incluye los pasivos por siniestros pendientes de liquidacion y sus gastos de liquidacion
derivados.

P

Reserva de Siniestros Pendi de Lig g (Contabilizacion) - Pasivos por

Prestaciones rechazadas

De acuerdo con las normas contables de la Comision, en los seguros de vida debera
constituir la reserva de siniestros pendientes de liquidacion incluyendo los gastos
pendientes de pago derivados de tales prestaciones, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la
suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos por siniestros
pendientes de liquidacion.

Contratos Onerosos - Prima Nivelada — Producto Saldo deudor de Préstamos
Hipotecarios

Las normas contables de la Comision no contemplan el reconocimiento de provisiones por
contratos de seguros que resulten onerosos para la entidad que lo emite al momento de
suscripcion, la NIIF 4 menciona que si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas, en los
estados financieros, como provisiones, en el periodo en que se emite dicho contrato o en
aquel periodo en que se torne oneroso.

Contratos Onerosos (Contabilizacion) - Bases técnicas de las tarifas

Las normas contables de la Comision no contemplan el reconocimiento de provisiones por
contratos de seguros que resulten onerosos para la entidad que lo emite al momento de
suscripcion, la NITIF 4 menciona que si la entidad tiene un contrato de caracter oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas, en los
estados financieros, como provisiones, en el periodo en que se emite dicho contrato o en
aquel periodo en que se torne oneroso.

Participacion de Utilidades - Participaciones en Seguros Directos

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compafiia debe registrar las
obligaciones contractuales de la empresa con sus asegurados por operaciones propias del
giro principal, asi como premios ganados por los asegurados y otras obligaciones derivadas
de los contratos, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por
contratos de seguros, que incluye los pasivos por participacion de utilidades.

Participacion de Utilidades - Participacion es Seguros Cedidos

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiia debe registrar las
comisiones y participaciones en utilidades sobre las primas objeto de reaseguro de acuerdo
con los contratos de reaseguro, la NIIF 4 establece que las politicas contables de las
aseguradoras ya sea que apliquen o no por primera vez NIIF, podran ser modificadas si
hacen que los estados contables sean mas relevantes.

itica - Accid Per I

Reserva M Producto Sueldo Seguro

De acuerdo con las normas contables de la Comision, en aquellas polizas vigentes, en que
la prima se encuentra totalmente pagada con respecto al monto y periodo que cubre el
seguro, la Compaiiia debe determinar la reserva matematica como el valor actual de las
obligaciones futuras, La NIIF 4 permite el cambio de politicas contables en cuanto a la
valoracion de pasivos de valor nominal a valor descontado.

Emision de Pélizas a Prima cero para el ramo Transporte - Imputacion de primas
emitidas

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe registrar en sus
estados financieros las primas resultantes de polizas emitidas por seguros y reconocerlas
en sus estados financieros en funcion del consumo total de la proteccion contratada, la
NIIF 4 establece que las politicas contables de las aseguradoras ya sea que apliquen o no
por primera vez NIIF, podran ser modificadas si hacen que los estados contables sean mas
relevantes.

Reserva de Prevision - Reserva no permitida bajo NIIF

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia puede constituir
reservas de prevision cuya finalidad es la estabilizacion de la siniestralidad de la
aseguradora, la NIIF 4 menciona que las compaiias aseguradoras no reconoceran como un
pasivo las provisiones por reclamaciones futuras cuando estas se originen en contratos de
seguro inexistentes al final del periodo sobre el que se informa. La reserva de prevision
constituye una reserva para estabilizacion de siniestralidad, cuyo reconocimiento esta
prohibido bajo NIIF.

41.

42.

43.

Reserva para Riesgos Catastréficos - Reserva no permitida bajo NIIF

De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Compaiiia debe constituir reservas
para riesgos catastroficos por un monto equivalente a la prioridad mas el importe no
cubierto por el contrato de reaseguro de exceso de pérdida catastrofico, la NIIF 4 menciona
que las compaiiias aseguradoras no reconoceran como un pasivo las provisiones por
reclamaciones futuras cuando estas se originen en contratos de seguro inexistentes al final
del periodo sobre el que se informa. El reconocimiento de las reservas catastroficas, por
ende, se encuentra prohibido.

Suficiencia de Pasivos - Desarrollo de la Prueba de Adecuacion

De acuerdo con las normas contables de La Comision, la Compaiiia debe constituir
reservas para responder por el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos
de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 menciona que la compaiiia aseguradora evaluara,
al final del periodo sobre el que se informa, la adecuacion de los pasivos por seguros que
haya reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros
procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacion mostrase que el importe en libros
de sus pasivos por contratos de seguro (menos los costos de adquisicion diferidos y los
activos intangibles conexos) no es adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros
estimados, el importe total de la deficiencia se reconocera en resultados.

Impuesto diferido

De acuerdo con las normas contables establecidas por La Comision no se contempla la
contabilizacion de impuestos diferidos, la NIC 12 exige que las entidades contabilicen las
consecuencias fiscales de las transacciones y otros sucesos de la misma manera que
contabilizan esas mismas transacciones o sucesos economicos. Asi, los efectos fiscales de
transacciones y otros sucesos que se reconocen en el resultado del periodo se registran
también en los resultados. Para las transacciones y otros sucesos reconocidos fuera del
resultado (ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio), cualquier
efecto impositivo relacionado también se reconoce fuera del resultado (ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio).

Gastos de ejercicios anteriores

De acuerdo con las normas contables de la Comisién, los gastos que corresponden a
periodos anteriores seran reconocidos en los resultados del periodo en el que se identifica
el registro del mismo, sin embargo, las NIIF contemplan que los gastos deben de ser
reconocidos en el periodo en el que pueden asociarse con el ingreso relativo.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
INANCIERA (NIIF)

Mediante resolucion SB No 2496/16-12-2013 emitida por la Comision Nacional de Bancos
y Seguros (CNBS) el 17 de diciembre de 2013, Con fundamento en los Articulos 245,
numeral 31) de la Constitucion de la Republica; 6, 13,numerales 1) y 11), y 14, numeral 4)
de la Ley de la Comision Nacional de Bancos y Seguros; 3 de la Ley el Sistema
Financiero; Decreto Legislativo No. 189-2004, reformado mediante Decreto No. 186-2007;
y, Resolucion No. JTNCA 001/2010 emitida por la “JUNTEC™. Estableci6 ampliar el plazo
para que las instituciones del sistema financiero implementen las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, en el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016,
estableciéndose como afio de transicion para la adopcion por primera vez de las NIIE s el
periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015.

Mediante circular CNBS No. 068/2014 se reiteré que con la emision del balance inicial al
1 de enero de 2015, inicia el afio de transicion para la adopcion por primera vez de las
normas Internacionales de Informacién Financiera combinadas con las Normas
prudenciales por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016, con lo cual la fecha
efectiva de presentacion de los estados financieros comparativos con base a NIIF
combinadas con las normas Prudenciales sera por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

CONTRATO DE AD TRACION DE CARTERA DE PRESTAMOS A
COBRAR

Instituciones Bancarias

El 28 de noviembre de 2003, el Banco suscribio un contrato de administracion de cartera
de préstamos con el Fideicomiso para el Fortalecimiento Financiero del Productor
Agropecuario, administrado por el Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda
(BANHPROVI) (antes Fondo Nacional para la Produccion y la Vivienda (FONAPROVT)),
mediante el cual el Fideicomiso cede al Banco en administracién la cartera de préstamos
del sector agropecuario que el Fideicomiso obtuvo como resultado de la aplicacion de la
Ley para el Fortalecimiento Financiero del Productor Agropecuario (Decreta No. 68-
2003), las principales condiciones establecidas en dicho contrato son las siguientes:

De acuerdo con este contrato, el Banco debera ceder al Fiduciario (BANHPROVI) los
saldos deudores que conforman la cartera agropecuaria reestructurada y readecuada de
conformidad con los decretos 28-2000, 32-2001, 128-2001, 81-2002 y 11-2002E y la
cartera que califica para un descuento del cien por ciento (100%) de los saldos adeudados
segln el articulo 29 del decreta 68- 2003.

El Banco recibi6 certificados de compra para cartera crediticia de la Ley de
Fortalecimiento del Productor Agropecuario , por el 100% de la cartera cedida al
fideicomiso, el 50% de esos certificados cuentan con la garantia Unica del estado y se
amortizan anualmente a razon del 10%, valores que el fideicomiso paga al Banco,
mientras el restante 50% se amortiza con los fondos obtenidos, producto de la gestion de
cobro de la cartera administrada por el Banco.

El contrato entra en vigencia a partir de la fecha de su suscripcion y podria ser modificado
mediante acuerdo entre las partes, consignado en el documento correspondiente y tendra
una duracion méaxima de diez (10) afios contados a partir de la fecha.

Seguros

Mediante Circular No.253/2013 emitida por la Comision el 17 de diciembre de 2013, con
fundamento en los Articulos 245, numeral 31) de la Constitucion de la Republica; 6, 13,
numerales 1) y 11), y 14, numeral 4) de la Ley de la Comision; 3 de la Ley el Sistema
Financiero; Decreto Legislativo No. 189-2004, reformado mediante Decreto No. 186-
2007; y, Resolucion No. JTNCA 001/2010 emitida por la “JUNTEC”, en sesion del 16 de
diciembre de 2013, debe presentar sus primeros estados financieros de proposito general
con base a la NIIF. Mediante resolucion No. SS NO.1135/21-08-2014, la Comision
aprueba ampliar el plazo para que las instituciones de seguros adopten e implementen las
NIIF a partir del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017; estableciéndose como afio de
transicion para la adopcion por primera vez de las NIIF el periodo del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2016.

CONVENIOS
Banco Centroamericano de Integracion Economica

El 1 de febrero de 2007, el Banco Centroamericano de Integracién Econdomica (BCIE)
autorizo una linea de crédito a favor de Banco Lafise (Honduras), S.A., por US$
6,000,000, destinada al financiamiento de proyectos que se enmarquen dentro de
cualquiera de los programas de crédito intermediado del BCIE, de conformidad con las
estipulaciones contenidas en dichos programas.

La linea tendra un plazo de un afio y las operaciones que se realicen dentro de la misma
tendran un plazo que dependera del programa en que estén enmarcadas . La tasa de interés
se establecera teniendo en cuenta la naturaleza y caracteristicas del programa dentro del
cual se enmarque el proyecto a financiar.

«  Garantias:
La garantia de esta deuda es la cartera generada con los recursos de la linea global de
crédito u otra vigente del prestatario, por un valor no menor al 100% del saldo total de
la linea global de crédito. Ademas el BCIE en casos especiales determinados por este,
podra requerir otras garantias especificas complementarias a su satisfaccion.
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GRUPO LAFISE HONDURAS (HONDURAS), S.A.

Notas de los Estados Financieros

Overseas Private Investment Corporation (OPIC)

El 20 de marzo de 2008, el Banco suscribié una Linea de crédito con Overseas Private
Investment Corporation (OPIC) hasta por UJS$15,000,000 para apoyar con estos recursos
el financiamiento de vivienda residencial.

Para la activacion de la Linea el Banco incurrira en algunos cargos, como ser una cuota de
mantenimiento por USE) 10,000 que se pagara junto con la primera cuota y en fecha de
aniversario, asi: como una cuota de cancelacion del 1% sobre cantidades vencidas.

El Banco debe presentar estados financieros no auditados 45 dias después de cada
trimestre fiscal a] igual que estados financieros bajo NIIF y otros reportes, asi mismo esta
obligado a cumplir con ciertos indicadores financieros detallados y descritos en el
convenio. Caso do incumplimiento OPIC puede en cualquier momento suspender o
finalizar el compromiso y demandar el de pago de cualquier o todo el préstamos a vencer.

M.

ikkelinosland.

Nederlandse Fi ierings happij Voor Ontwi N.V. (FMO)

El 1 de octubre de 2008, el Banco suscribid un contrato de préstamo con un adicional al
monto principal hasta por US$12,000,000 en dos financiamientos, consistentes en el
financiamiento A, prioritario y garantizado, adicional al monto principal hasta por
US$7,000,000, y el Financiamiento B, subordinado, adicional al monto principal hasta
por US$5,000,000, cada uno para ser convertido a Moneda Local. Las principales
condiciones del préstamo se explican a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los montos desembolsados para ambos tipos de
financiamientos, es como sigue:

Facilidad A L 20,119,361
Facilidad B 94,475,500

L 114,594,861

*

El financiamiento del tipo "B" corresponde a deuda subordinada a término, cuya
amortizacion serd efectuada mediante pagos trimestrales a partir del 15 de enero de
2016, esta deuda vence el 15 de octubre de 2018 y devenga intereses anuales a una tasa
variable definida como: Tasa de referencia + 125 bps + tasa de ajuste por riesgo pais.

Cada préstamo A que se haga de acuerdo a este Convenio por el Nederlandse
Financierings- Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) al Prestatario bajo al
Financiamiento A deben ser exclusivamente aplicado por el Prestatario para el prop6sito
de hacer Sub-préstamos a Sub-prestatarios Elegibles de acuerdo con el Criterio de
Utilizacion del Sub-préstamo, este Convenio y los otros Documentos Financieros. El
Préstamo B que se haga de acuerdo a este Convenio por el Nederlandse Financierings -
Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N .V. al Prestatario debera ser aplicado por el
Prestatario para aumentar su Nivel 1 de Capital.

« Los intereses que devengue cada préstamo por cada plazo de interés deben ser la
cantidad que resulte de aplicar a dicho Préstamo la tasa de porcentaje por afio, el cual
es el agregado del Margen Aplicable y la Tasa de Referencia para dicho Préstamo por
el Plazo de Interés.

El Prestatario no podri refinanciar cualquier parte de cualquier Financiamiento el cual es
rembolsado o prepagado.

El contrato incluye una serie de cargos por comisiones al Banco, como ser, la comision
por compromiso por cada financiamiento es de 0.50% y 0.75% por afio, pagadera
trimestralmente .

Comision por adelanto por USS$ 120,000, pagadera en dos pagos de US$ 60,000, siempre
que a el prestatario se le permita deducir de dicho pago la comision evaluadora de
US$10,000, en tanto que este pagada por anticipaci6n al FMO, comision por renuncia de
material y/o aprobacion por FMO de la brecha del Prestatario de cualquier termino de este

convenio es de US$ 2,500 y comisi6bn por monitoreo por US$ 7,500 anuales, pagadera en
la fecha de pago de interés en el aflo 2009 y en cada aniversario siguiente.

El Banco debera presentar los mas recientes estados financieros no auditados y auditados
asi como los estados financieros consolidados no auditados y auditados y Lafise Group
Panama, Inc. Preparados de acuerdo con los principios contables. Asi mismo el Banco esta
obligado a cumplir con una serie de indicadores financieros descritos en el convenio. En
caso de incumplimientos FMO puede cancelar los financiamientos y declarar la deuda e
intereses vencidos y pagaderos. Estos indicadores son:

a) indice de Adecuacion de Capital de no menos del once por ciento (11% );

b) indice de Grado de Riesgo de Prestamos Abiertos no mayor del veinticinco por ciento
(25%)

¢) indice de Partes Relacionadas con el Banco de no mas del veinte por ciento (20%)

d) indice de Grado de Riesgo de cliente unico de no mas del veinte por ciento (20%)

e) Grado de Riesgo de Grupo Econémico de no mas del veinticinco por ciento (25%)

f) indice de Costo de Ingreso : a no exceder (i) ochenta por ciento (80%) al final del afio
terminado el 31 de diciembre de 2008; (ii) setenta y cinco por ciento (75%) al final del
afo terminado el 31 de diciembre de 2009; y (iii) setenta por ciento (70%) al final del
afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y sucesivamente .

g) Desfase de Vencimiento de Tres Meses: no debe exceder de ciento cincuenta por ciento
(150%)

h) Desfase de Vencimiento de Un Mes: no debe exceder de cien por ciento (100%)

i) Reserva de Perdida de Préstamos para el indice de Prestamos No Ejecutables: mayor
que el ochenta por ciento (80%) en todo momento después del 31 de diciembre de
2008.

International Finance Corporation (IFC)

El 13 de Septiembre de 2010, el Banco se adhirio al Programa Global de Financiamiento
al Comercio del IFC (IFC Global Trade Finance Program), bajo el cual, esta entidad
brinda su garantia a favor de un banco(s) confirmador (es) en apoyo a las obligaciones de
pago asumidas por Banco Lafise (Honduras), S.A. y derivadas de Instrumentos Elegibles
(i.e. cartas de crédito documentadas , cartas de crédito stand-by, pagares, letras de cambio
o aceptaciones bancarias denominadas en Dolares, Euros o Yenes) que hayan sido
emitidos en conexion con la actividad de importacién o exportaci6n de sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2010, IFC ha emitido por cuenta del Banco garantias cuyo monto
asciende a diez millones de dolares (USD 10,000,000). Por cada garantia emitida, el
Banco pagara a IFC una comision conforme a una tasa de referencia por periodo.

El convenio suscrito requiere que el Banco mantenga determinados indicadores
financieros dentro de parametros especificos, asi como la presentacion de su informacion
contable auditada en un periodo no mayor de 120 dias después del cierre anual e
informacion contable interina 60 dias después de cada cierre trimestral. En caso de
incumplimientos IFC puede requerir la cancelacion de la deuda.

Derivado de estos convenios de financiamiento, el Banco asumié el compromiso de
cumplir con ciertos indicadores financieros, los que se detallan a continuacion:

a) Relacion del Capital Disponible con los Activos de Riesgo Ponderados minima de
no menos del diez por ciento (10% );

b) Relacion del Patrimonio con los Activos minima de no menos del cinco por ciento
(5%)

c) Relacion de Exposicion Maxima a un Cliente Individual de no mas del veinte por
ciento (20%)
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Relacion Maxima de Exposicion a Grupo Economico maxima de no mas del treinta

por ciento (30%)

e) Relacion de Exposiciones Amplias Agregadas maxima de no mas del cuatrocientos
por ciento (400%)

f) Relacion de Exposicién a Partes Relacionadas maxima de no mas del veinte por

ciento (20%)

Relacion de Exposiciones de Crédito Abierto maxima de no mas del veinticinco por

ciento (25%)

Relacion maxima de Activos Fijos mas Inversiones de Capital de no mas del cuarenta

por ciento (40%)

i) Relaciones de Riesgo Cambiario:

(a2
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i.  Relacion Maxima Agregada de Riesgo Cambiario en Posicion Corta de no mas
del diez por ciento (10%) y una Posicion Larga Agregada en Moneda Extranjera
de no mas del veinticinco por ciento (25%)

ii. Relacion Maxima de Riesgo para Moneda Extranjera Individual en Posicion
Corta de no mas del diez por ciento (10%) y una relacion Méaxima de Riesgo para
Moneda Extranjera Individual en Posicion Larga de no mas del veinte por ciento
(20%) para délares y de diez por ciento (10%) para otras monedas .

i) Relacion de Riesgo de Tasa de Interés maxima de no mas del diez por ciento (10%).

k) Relacion de Riesgo de Tasa de Interés Agregado maxima de no mas del veinte por
ciento (20%).

1) Relacion de Brecha Maxima de Vencimiento de Moneda Extranjera de no menos que
(es decir no mas negativo que) menos ciento cincuenta por ciento (-150%).

m) La relacion de Brechas Maxima de Vencimiento de Moneda Extrajera Negativas
Agregadas de no menos que (es decir no mas negativo que) menos doscientos por
ciento (-200%);

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

El 15 de marzo del 2013, el Banco suscribié un contrato de crédito bajo el programa de
facilitacion de Financiamiento al Comercio del BID para financiamiento al comercio, por
un monto de US$ 10,000,000, dividido en dos facilidades asi:

2015 2014
Financiamiento “A” USS 5,000,000
Financiamiento “B” 5,000,000

USS$ 10.000,000

Al 31 de diciembre de 2014, el BID ha emitido por cuenta del Banco cartas de crédito
cuyo monto asciende a tres millones ciento cuarenta y un mil cuarenta y un dolar
(USD3,141,041) y ha efectuado desembolso al Banco por cinco millones de dolares
(USD5,000,000).

El convenio suscrito requiere que el Banco mantenga determinados indicadores
financieros dentro de parametros especificos, asi como el cumplimiento con leyes
aplicables al Banco.

El primer desembolso sera de forma gratuita para el Banco, a condicion de que no mas de
un (1) Prestamista participa. Los desembolsos posteriores tendran un costo de USD 1,500
por el desembolso, con un maximo de cuatro (4) prestamistas . Cualquier prestamista
adicional mas alla de los cuatro (4) prestamistas le costara al Banco una cuota de USD375
por Prestamista. Estos precios de estas tarifas pueden ser revisados y renegociado después
del primer aniversario de la fecha de este Contrato .

El convenio suscrito requiere que el Banco mantenga determinados indicadores
financieros dentro de parametros especificos, asi como el cumplimiento con leyes
aplicables al Banco.

Si una Causal de Incumplimiento ocurre y continua (ya sea voluntario o involuntario, o de
los resultados de La operacion de cualquier ley aplicable o en virtud de, o como resultado
de cualquier acto u omision por parte de cualquier autoridad o de otra manera) , el BID
podra, mediante notificacion al Banco, tomar una o todas de las siguientes acciones:

a) Terminar o suspender la Facilidad, con lo cual la facilidad se extinguira
inmediatamente o sera suspendido;

b) Declarar los préstamos o la parte de los préstamos que se especifique en la
notificacion (con intereses devengados sobre los mismos), y todas las demas
obligaciones que se hayan vencido y pagadero inmediatamente, con lo cual los
mismos seran exigibles y pagaderos de inmediato, sin necesidad de notificarselo y sin
ninglin tipo de presentaci6n, demanda, protesto o notificaci6n de ninguna clase, todos
los cuales son por este medio renunciados expresamente por el Banco, a condici6n,
sin embargo, que ante la ocurrencia de un Caso de Incumplimiento (insolvencia
Eventos), entonces, ipso facto, el BID informara inmediatamente y automaticamente
se dara por terminada la facilidad y se considerara cancelada y todos los préstamos y
todas las demas obligaciones sera inmediata y automatica de vencimiento y
pagaderos en su totalidad, sin previo aviso de cualquier tipo o naturaleza que se

¢) En la medida y en la forma prevista en dicha notificacién, ( a) requerir al Banco para
asignar, transferir y entregar al BID ( en virtud de un acuerdo en forma y contenido
satisfactorios al BID) todos y cada uno de los derechos, titulos e intereses sobre, para
y con cargo a fondos del Prestatario, garantias, compromisos o derechos de reembolso
recibida o por recibir, por parte del Prestatario de su cliente con respecto a, y/o el
solicitante o beneficiario de cualquier y toda Operaciones Elegibles financiadas por
cualquier préstamo, incluidos, sin limitacion, los ingresos por exportaciones, el
producto de las ventas nacionales , pagares , evidencias de la deuda , asi como
cualquier otro colateral depositado por el cliente, solicitante o beneficiario a favor del
Prestatario como garantia; y/o (b ) requerir del Prestatario ceder, transferir y entregar
a BID ( en virtud de un acuerdo en forma y contenido satisfactorios para el BID )
cualquier otro colateral disponible para ser asignado hasta el monto total equivalente a
la suma de los Prestamos pendientes de reembolso y otras obligaciones, incluyendo ,
sin limitacion, las garantias en el forma de una asignacion de fondos de los préstamos,
valores u otros bienes; y

Ejercer cualquier otro recurso que pueda estar disponible para el BID bajo cualquier
Documento de Financianliento o ley aplicable.

Los indices financieros requeridos al Banco son:
(a
(b

Una relacion del patrimonio con el riesgo de actives ponderados de menor del diez

por ciento (10%)

Una relaci6bn de actives Liquidos con obligaciones a plazo corto de no menos de

veinte y cinco por ciento (25%);

(c) Una exposicion agregada de una relacion de un deudor Unico con el capital de no mas
del veinte por ciento (20%)

(d) Una exposicion agregada de la relacion de un deudor unico que es una parte

relacionada con el capital de no menos del veinte por ciento (20%)

44. DEUDA SUBORDINADA — LAFISE GROUP PANAMA INC

El 25 de octubre de 2011, el Consejo de Administracion del Banco, aprobé la firma de
contrato de deuda subordinada con Lafise Group Panama Inc. por un monto de
US$10,000,000 (L215,124,000), bajo las siguientes condiciones: plazo de la facilidad 14
afos; plazo de pago para cada desembolso, 10 afios, incluyendo cinco de gracia; pagadero

« PANAMA
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31 de diciembre 2015y 2014

en 20 cuotas trimestrales equivalentes al 5.0% del principal después del quinto aniversario
del desembolso; tasa de interés sera acordada para cada desembolso utilizando como
referencia la tasa libor mas un margen; forma de Pago, intereses trimestrales durante el
periodo de gracia y luego, capital mas intereses trimestrales durante los ultimos cinco
afios, forma de colocacién, Contrato de Préstamo Subordinado con Lafise Group Panama,
Inc.

Su principal destine, ademas de robustecer el patrimonio del Banco, sera el de apoyar
iniciativas y proyectos que contribuyan favorablemente a la generacion de empleos,
ampliaci6n de la infraestructura y en general al crecimiento sostenible del pais.

PRECIOS DE TRASFERENCIA

Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno de Honduras,
emitio la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo objetivo es regular las
operaciones comerciales y financieras que se realizan entre partes relacionadas o
vinculadas de acuerdo con el principio de libre o plena competencia. El ambito de
aplicacion alcanza cualquier operacion que se realice entre personas naturales o juridicas
domiciliadas o residentes, relacionadas o vinculadas con personas naturales o juridicas no
residentes o no domiciliadas y aquellas amparadas bajo regimenes especiales que gocen de
beneficios fiscales.

Esta regulacion entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el
Reglamento de la Ley de Regularizacion de Precios de Transferencia entr6 en vigencia el
18 de septiembre de 2015. La declaracion correspondiente al periodo terminado el 31 de
diciembre de 2015 debe ser presentada el 30 de abril de 2016; respecto a la presentacion de
la declaracion del periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, el plazo se amplié hasta
el 31 de marzo de 2016 mediante Decreto No. 168-2015, Articulo 221 del 18 de diciembre
de 2015.

De acuerdo al articulo No. 32 del Reglamento de la Ley de Regularizacion de Precios de
Transferencia, los contribuyentes sujetos a esta ley deben entregar a la Direccion Ejecutiva
de Ingresos cuando asi sea solicitado, un estudio en materia de precios de transferencia. A
la fecha de la emision de estos estados financieros combinados, el Banco y la compaiiia de
Seguros se encuentra en proceso de elaboracion, evaluacién y documentacion de los
citados estudios para cumplir con los plazos y requerimientos establecidos en la norma
mencionada. No obstante cualquier interpretacion diferente que pueda darse en el futuro
como resultados de revisiones por parte de Direccion Ejecutiva de Ingresos, la Comparia
no espera que existan posibles impactos sobre estos estados financieros combinados y su
operacion de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, por considerar
que todas sus transacciones con partes relacionadas y vinculadas han sido realizadas a
precios de mercado tal cual se requiere por operar en una actividad regulada por la
Comision Nacional de Banca y Seguros.

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS combinados

Los estados financieros combinados al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados por la
Administracion del Grupo el 31 de marzo de 2016.
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