
  

1 

 

Panamá 

24 de mayo de 2024 
Banco LAFISE Panamá, S.A. 

 

Banco LAFISE Panamá, S.A  

RESUMEN  

Moody’s Local sube a BBB+.pa, desde BBB.pa, la calificación asignada como 

Entidad a Banco LAFISE Panamá, S.A. (en adelante, LAFISE Panamá o el 

Banco). La perspectiva se mantiene Estable.  

La decisión de subir la calificación y mantener la perspectiva estable pondera 

el crecimiento constante reportado en la cartera de créditos, manteniendo una 

adecuada diversificación por tipo de crédito. De igual manera, considera el 

manejo en la gestión de riesgo, a través del control en los niveles de 

morosidad, mediante el seguimiento de la cartera y una adecuada política de 

castigos.  

Asimismo, considera la evolución favorable en las métricas de rentabilidad 

como resultado de los mayores ingresos financieros por el repricing de la 

cartera de crédito en un contexto de tasas más altas y mayores rendimientos 

en inversiones. A lo anterior se suma el control en sus costos financieros, lo 

que se ve reflejado en un spread financiero creciente y mejora en eficiencia 

operativa.  

Del mismo modo, LAFISE Panamá presenta consistentemente niveles de 

liquidez, que lo colocan por encima del Sistema Bancario Nacional (en 

adelante, SBN). Reforzados por un portafolio de inversiones de alta calidad 

crediticia que le permite acceder a liquidez secundaria, en caso de así 

requerirlo. Finalmente, la calificación valora la evolución favorable esperada en 

las proyecciones proporcionadas por el Banco.  

Por otro lado, la calificación considera las sinergias operativas y financieras 

que mantiene como parte del Grupo Financiero LAFISE, conglomerado con 

presencia en diversos países, principalmente de Centroamérica, a través del 

negocio bancario, asegurador y casa de bolsa. Lo anterior, le permite acceder a 

otros mercados, diversificando el portafolio de préstamos y la captación de 

depósitos de clientes en donde el Grupo tiene presencia.   

La calificación se mantiene limitada por el nivel de solvencia que mantiene el 

Banco, si bien superior al mínimo exigido por la regulación local, compara por 

debajo al promedio del SBN. En este sentido, de acuerdo a lo indicado por la 

Gerencia, el Banco mantiene estrategias de fortalecimiento patrimonial 

mediante la retención de utilidades y emisión de deuda subordinada y 

acciones preferentes; de cara, igualmente, a fortalecer el indicador de capital 

primario sobre activos ponderados por riesgo.  
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Fortalezas crediticias 

→ Niveles de morosidad controlados, manteniéndose por debajo del promedio del SBN. 

→ Holgados niveles de liquidez legal. 

→ Alta calidad del portafolio de inversiones que le permite acceder a liquidez de manera inmediata para afrontar 

eventuales escenarios de estrés.  

Debilidades crediticias 

→ Niveles de solvencia por debajo de la media del sector. 

→ Descalce contractual entre activos y pasivos en los tramos de corto plazo.  

→ Altos niveles de concentración por deudor y depositante.  

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Fortalecimiento del indicador de suficiencia patrimonial a través del capital primario. 

→ Reducción en el riesgo del balance a través de la reducción en los niveles de concentración por deudor y 

depositante.   

→ Mejora en el descalce contractual entre activos y pasivos en las bandas de muy corto plazo.  

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Deterioro importante en la calidad de la cartera y calidad crediticia del portafolio de inversiones.  

→ Ajuste en el Índice de Adecuación de Capital.  

→ Mayor descalce contractual entre activos y pasivos en las bandas de muy corto plazo, incrementando el riesgo de 

liquidez.   

→ Surgimiento no esperado de riesgos reputacionales que afecten al Banco o a su Grupo Económico.  

 

Principales aspectos crediticios  

Mejoras en niveles de morosidad, colocándose inclusive por debajo del periodo prepandemia y favorablemente 

respecto al SBN 

LAFISE Panamá mantiene un perfil de negocios corporativos, representando el 72.95% del portafolio total. Lo anterior, 

resulta en un alto nivel de concentración por deudor (20 mayores - 34.14%), sensibilizando al Banco ante el eventual 

deterioro de alguno de sus principales clientes. En este sentido es relevante mencionar que, éstos mayores deudores se 

encuentran en categoría de riesgo normal.  

La calidad de cartera mejora al reducirse el ratio de morosidad (vencidos + morosos) sobre colocaciones brutas a 2.01%, 

desde 3.74% en diciembre de 2022, atribuido a una adecuada gestión de riesgos, así como a castigos asociados a la 

cartera corporativa, permitiéndole mantenerse en una posición favorable con respecto al promedio de la plaza. Por otro 

lado, la cobertura con provisiones mejora producto de la reducción en los niveles de morosidad y por la mayor 

constitución de reserva dinámica ante el crecimiento de las colocaciones en categoría normal.  

Es importante mencionar que la morosidad comprende principalmente clientes del segmento hipotecario residencial 

afectados por la pandemia y que a la fecha aún no han podido recuperarse, sin embargo, los mismos cuentan con respaldo 

de garantías reales, requiriendo una menor constitución de provisiones y minimizando el riesgo de crédito, de acuerdo a 

lo indicado por la Gerencia. LAFISE Panamá mantiene el 31.46% de su cartera con cobertura de garantías reales 

(hipotecas y depósitos pignorados). 
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Importante mejora en la rentabilidad y eficiencia, apoyada por el aumento en ingresos financieros 

Al 31 de diciembre de 2023, la utilidad neta de LAFISE Panamá fue de US$7.6 millones, aumentando en 324.83% producto 

de los mayores ingresos financieros en inversiones y préstamos, asociados a mayores volúmenes y alza en las tasas de 

interés. El aumento en términos absolutos de los ingresos financieros, en mayor cuantía que los gastos financieros, 

benefició el margen financiero. Lo anterior permitió contrarrestar el aumento de provisiones para créditos, principalmente 

por mayores requerimientos por remedición de cartera.  

En lo que respecta a los gastos generales y administrativos, incrementan ante los mayores gastos de salarios y honorarios 

por servicios profesionales por contratación de personal. A pesar de lo anterior, los mayores ingresos obtenidos 

beneficiaron el ratio de eficiencia operacional, el cual se ubicó en 52.95%, posicionándose en línea respecto a media del 

SBN (52.28%). Por todo lo explicado previamente, el margen neto también evoluciona favorablemente, así como los 

indicadores de rentabilidad sobre activos promedio (ROAA) y sobre el patrimonio (ROAE) mejoran sustancialmente a 

1.07% y 16.18%, respectivamente (0.28% y 4.14%, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022).  

GRÁFICO 1  Indicadores de Calidad de Cartera 

 
Fuente: LAFISE Panamá / Elaboración: Moody’s Local 

 GRÁFICO 2  Evolución de Márgenes 

 
Fuente: LAFISE Panamá / Elaboración: Moody’s Local 

El índice de adecuación de capital se mantiene por debajo de la media del SBN 

El indicador de adecuación de capital se mantuvo estable en 11.87%, cumpliendo con el mínimo requerido por la 

regulación local, pero colocándose por debajo del promedio del SBN (15.12%). Por otro lado, el 25.45% del capital 

regulatorio corresponde a capital secundario (deuda subordinada), resultando en un indicador de capital primario de 

7.75% de los activos ponderados por riesgo. 

Fuerte posición de liquidez y crecimiento en la captación de depósitos 

El Índice de Liquidez Legal se posiciona en 84.00%, superando ampliamente el promedio del SBN (59.01%). Lo anterior 

está en línea con la estrategia del Banco de rentabilizar su liquidez, manteniendo sus activos líquidos principalmente en 

inversiones de alta calidad crediticia (83.71% con calificación grado de inversión internacional y 29.09% títulos del 

Gobierno, principalmente Panamá y Estados Unidos). Este portafolio le permite apalancar sus necesidades de liquidez 

de forma rápida, de acuerdo a lo indicado por la Gerencia. Las inversiones junto a los activos líquidos permiten una 

cobertura de 70.57% de los depósitos totales.  

Respecto al calce contractual entre activos y pasivos, el Banco mantiene descalces negativos en tramos de corto plazo 

producto del volumen de depósitos de mayor exigibilidad. En ese sentido, el Banco cuenta con mecanismos de liquidez 

secundarios, entre los que destaca su portafolio de inversiones, comentado con anterioridad. 

Por otro lado, la estructura de financiamiento se ha venido reforzando por el crecimiento en depósitos, tanto por 

aumentos en el segmento de empresas como personas. Por origen de fondos, los depósitos del extranjero representan el 

62.90% de las captaciones totales, explicado por la naturaleza de las operaciones del Grupo en la región. Del mismo 
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modo, mantienen concentración de los 20 mayores depositantes (29.01% del total de depósitos), lo que genera presión 

ante posibles salidas inesperadas de fondos. Sin embargo, es importante indicar la tendencia decreciente del indicador, 

producto del crecimiento en clientes y saldos de depósitos. De acuerdo a la Gerencia del Banco, este factor se encuentra 

mitigado por el nivel de renovación de los depósitos a plazo (90%-95%) y liquidez secundaria para hacer frente a salidas 

inesperadas de fondos.  

GRÁFICO 3 Composición de las Fuentes de Fondeo 

 
Fuente: LAFISE Panamá / Elaboración: Moody’s Local 

GRÁFICO 4  Evolución de los Indicadores de Liquidez 

 
Fuente: LAFISE Panamá / Elaboración: Moody’s Local 

 

 

 

Anexo  

Indicadores Clave 

Tabla 1 Banco LAFISE Panamá, S.A. 
 Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 320,615 283,994 261,141 229,766 

Índice de Adecuación de Capital (IAC) 11.87% 11.87% 11.60% 13.22% 

Índice Liquidez Legal 84.00% 65.00% 70.79% 68.14% 

Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 2.01% 3.74% 1.42% 1.52% 

Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y   

Morosa 
55.80% 62.76% 149.36% 296.70% 

ROAE (LTM)  16.18% 4.14% 5.77% 7.16% 

*Incluye reservas específicas y dinámicas. 

Fuente: LAFISE Panamá/ Elaboración: Moody’s Local  
     

  

 

 

 

 

72.62% 70.98%
77.22% 76.53%

15.53%
14.89%

11.39% 10.69%

7.84%
6.99%

6.47% 6.78%

4.01% 7.15% 4.92% 6.00%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23

Depósitos Financiamientos recibidos Patrimonio Otros

68.14%
70.79%

65.00%

84.00%

63.53%

60.02%
57.17%

59.01%

40.00%

45.00%

50.00%

55.00%

60.00%

65.00%

70.00%

75.00%

80.00%

85.00%

90.00%

Dic.20 Dic.21 Dic.22 Dic.23

Liquidez Legal - Entidad

Liquidez Legal - SBN



  
 

5 

 

 

Panamá 

24 de mayo de 2024 Banco LAFISE Panamá, S.A. 

Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Banco LAFISE Panamá, S.A. 

Entidad  (modificada) 

BBB+.pa 
 

Estable  BBB.pa Estable 

 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 

2021, 2022 y 2023 de Banco LAFISE Panamá, S.A. Moody’s Local comunica al mercado que la información ha sido 

obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado 

actividades de auditoría sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume 

responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. 

 

Definición de las calificaciones asignadas. 

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panamá, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa, 

para obtener más información sobre las definiciones de las calificaciones asignadas. 

Moody’s Local Panamá agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a CCC, 

El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 

ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 

la categoría de calificación genérica 

 

Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Calificación de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en 

https://www.moodyslocal.com/country/pa  

 

 

Declaración de importancia. 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/pa
https://www.moodyslocal.com/country/pa
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