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MISION

Ser el primer proveedor de servicios bancarios y financieros en la regidn,
dando valor agregado a las actividades de nuestros clientes, mediante el
conocimiento a profundidad de los mercados locales de capital y la
presencia fisica en cada pais de Centroamérica, Panama, Republica

Dominicana, Venezuela y México.

VISION

Ser el proveedor preeminente de servicios financieros en Centroamérica y
el Caribe, reconocido por la calidad de nuestro trabajo y la excelencia del

capital humano al servicio de nuestros clientes.

PRINCIPIOS Y VALORES

e La prioridad son nuestros clientes.

¢ El respeto hacia nuestros empleados es imperativo.

e El trabajo en equipo es la base de nuestro éxito.

e La integridad y la ética son nuestra consigna.

e Solidez y rentabilidad son nuestros requisitos para competir y servir a
nuestros clientes.

» Responsabilidad Social Empresarial (R.S.E.) en nuestras comunidades.




ARIT[E
EL BANCO

LAFISE

JUNTA DIRECTIVA
¢ Roberto Zamora Llanes / Presidente
e Michael Contreras / Vicepresidente
¢ Rodrigo Zamora Teran / Secretario y Tesorero
e Gilberto Serrano / Director Interno
e Carlos Briceifio / Director Interno
e Humberto Urbulu / Director Externo

¢ Guillermo de Roux / Director Externo




'E@%BANCO

=:LAFISE

Comité Ejecutivo

Lic.élobetrtg Zamloﬁa Teran Alvaro Montalvan i . Luis Carlos Diaz
erente enera anco A3
LAFISE Panama Gerente de Banca de Consumo e Gerente de Crédito

Priscilla Gonzalez Guadalupe Freijedo Vidal Lopez Donado Ibarra
Gere“ted‘lecﬁggi‘g‘ftrac‘on CFO Gerente de Cumplimiento Gerente de Riesgo

Juan José Leal Ana Lorena Ayala Abdiel Blanco
Gerente de Operaciones Gerente de Capital Humano G te A aL 1
y Tecnologia y Administraciéon erente Asesoria Lega




Comité Ejecutivo

De pie, de izquierda a derecha:
Abdiel Blanco / Gerente Asesoria Legal
Alvaro Montalvan / Gerente de Banca de Consumo
Luis Carlos Diaz / Gerente de Crédito
Donado Ibarra / Gerente de Riesgo
Roberto Zamora Teran / Gerente General Banco LAFISE Panama
Juan José Leal / Gerente de Operaciones y Tecnologia
Priscilla Gonzalez / Gerente de Administracion de Créditos
Vidal Lépez / Gerente de Cumplimiento
Abdiel Marquinez / Oficial de Auditoria
Sentadas, de izquierda a derecha:
Ana Lorena Ayala / Gerente de Capital Humano y Administracion
Guadalupe Freijedo / CFO
Ariela Lopez G. / Gerente de Productos y Proyectos
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Mensaje del Gerente General

Lorem ipsum ad his scripta blandit partiendo, eum fastidii
accumsan euripidis in, eum liber hendrerit an. Qui ut wisi
vocibus suscipiantur, quo dicit ridens inciderint id. Quo
mundi lobortis reformidans eu, legimus senserit definiebas
an eos. Eu sit tincidunt incorrupte definitionem, vis mutat
affert percipit cu, eirmod consectetuer signiferumque eu
per. In usu latine equidem dolores. Quo no falli viris
intellegam, ut fugit veritus placerat per.

lus id vidit volumus mandamus, vide veritus democritum te
nec, ei eos debet libris consulatu. No mei ferri graeco
dicunt, ad cum veri accommodare. Sed at malis omnesque
delicata, usu et iusto zzril meliore. Dicunt maiorum
eloquentiam cum cu, sit summo dolor essent te. Ne quodsi
nusquam legendos has, ea dicit voluptua eloquentiam pro,
ad sit quas qualisque. Eos vocibus deserunt quaestio ei.
Blandit incorrupte quaerendum in quo, nibh impedit id vis,
vel no nullam semper audiam. Ei populo graeci consulatu
mei, has ea stet modus phaedrum. Inani oblique ne has,
duo et veritus detraxit. Tota ludus oratio ea mel, offendit
persequeris ei vim. Eos dicat oratio partem ut, id cum
ignota senserit intellegat. Sit inani ubique graecis ad,
quando graecis liberavisse et cum, dicit option eruditi at
duo. Homero salutatus suscipiantur eum id, tamquam
voluptaria expetendis ad sed, ex.

Eum hinc argumentum te, no sit percipit adversarium, ne
qui feugiat persecuti. Odio omnes scripserit ad est, ut vidit
lorem maiestatis his, putent mandamus gloriatur ne pro.

Oratio iriure rationibus ne his, ad est corrumpit splendide.

Ad duo appareat moderatius, ei falli tollit denique eos.
Dicant evertitur mei in, ne his deserunt perpetua, ea sea
omnes similique vituperatoribus. Ex mel errem intellegebat
comprehensam, vel ad tantas antiopam delicatissimi, tota
ferri affert eu nec. Legere expetenda pertinacia ne pro, et
pro impetus persius assueverit.

Ea mei nullam facete, omnis oratio offendit ius cu. Doming
takimata repudiandae usu an, mei dicant takimata id, pri
eleifend inimicus euripidis at. His vero singulis ea, quem
euripidis abhorreant mei ut, et populo iriure vix. Usu ludus
affert voluptaria ei, vix ea error definitiones, movet fastidii
signiferumque in qui.

Vis prodesset adolescens adipiscing te, usu mazim
perfecto recteque at, assum putant erroribus mea in. Vel
facete imperdiet id, cum an libris luptatum perfecto, vel
fabellas inciderint ut. Veri facete debitis ea vis, ut eos oratio
erroribus. Sint facete perfecto no vel, vim id omnium
insolens. Vel dolores perfecto pertinacia ut, te mel meis
ullum dicam, eos assum facilis corpora in.

Mea te unum viderer dolores, nostrum detracto nec in, vis
no partem definiebas constituam. Dicant utinam
philosophia has cu, hendrerit prodesset at nam, eos an
bonorum dissentiet. Has ad placerat intellegam
consectetuer, no adipisci mandamus senserit pro,
torquatos similique percipitur est ex. Pro ex putant deleniti
repudiare, vel an aperiam sensibus suavitate. Ad vel
epicurei convenire, ea soluta aliquid deserunt ius, pri in

errem putant feugiat.







LAFISE en la region

LAFISE Miami

200 South Biscayne Blvd, Suite No. 3550,
Miami, FL. 33131 Edificio

Wachovia Bank

Tel: (305) 374-6001

LAFISE México

Pico de Verapaz No 435/Desp. 802-A Col.
Jardines en la Montafia / Delegacion
Tlapan 14210, México.

Tel: (52) 55-56-26-76-26

LAFISE Guatemala

Calle 16 0-55 =zona 10, Torre
Internacional, Nivel 9, Oficina 901,
Ciudad de Guatemala

Tel: (502) 2321-6000

LAFISE Honduras

Agencia Principal Tegucigalpa, Parque
Comercial Los Proceres, Torre LAFISE.
PBX: (504) 2237-4000

Tel: (504) 2237-1835

LAFISE Costa Rica

Edificio LAFISE, 50 mts. al estede la
fuente de la Hispanidad, San Pedro,
Montes de Oca

Tel: (506) 2246-2000

LAFISE Nicaragua

Centro Financiero LAFISE, Km 5.5,
Carretera a Masaya,

Managua, Nicaragua

Tel: (505) 2255-8888

Fax: (505) 2278-6001

LAFISE Panama

Calle No 50, Torre Global Bank, piso 37
Ciudad Panama

Tel: (507) 340-9400
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LAFISE Rep. Dominicana

Ave. Abraham Lincoln N° 414, Ensanche
Piantini. Santo Domingo,

Republica Dominicana
Tel: (1809) 541-4100

LAFISE El Salvador

Edificio World Trade Center, Torre II,
Nivel I1I, No 305, 89 Ave. Norte y calle El
Mirador, Colonia Escalén, San Salvador.
Tel: (503) 2566-6000

LAFISE Venezuela

Ave. Blandin con calle Teresa de Jests,
Centro San Ignacio Torre Kepler, piso 3
oficina 3-10,

Urbanizacién la Castellana. Caracas,
Venezuela

Tel: (58212) 264-0064

LAFISE Colombia

Oficina LAFISE, Calle 113, No 7-45, Torre
B, Oficina 1009.

Bogota, Colombia

Tel: (571) 629-2987

LAFISE en Panama

Panama:

Casa Matriz: Calle 50, Torre Global Bank
Piso 37. TIf.: (507) 3409400

e Sucursal Av. Balboa: Avenida Balboa,
Plaza Balboa, PB. TIf.: (507) 2698909

¢ Condado del Rey: Ricardo ]. Alfaro,
Condado Business Center, PB. Tlf.: (507)
Col6n

e Sucursal Zona Libre: Manzana 5B, Calle
15 y Santa Isable, Edificio Intercyfa PB.
TIf.: (507) 4414855

Penonomé:

e Sucursal Penonomé: Via
Interamericana. Plaza Sorpresa. PB. TIf.:
(507) 9979495
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Resultados Financieros

Activos

A diciembre de 2014 la Entidad totaliza activos por la suma de US$400.7 millones, lo que se traduce en un incremento del
7.4% en comparacion con diciembre de 2013. Durante los 12 tltimos meses, se destaca el mayor dinamismo de la cartera
de los préstamos, asi como el del efectivo y depdsitos en bancos, los cuales cuentan con una participacion en el activo de

55.2% y 12.6%, respectivamente.

TOTAL DE ACTIVOS

(Cifras en Miles)

500.000 400.757

372.970
300.000 191 592227.219
156.440
200.000 110.290
100.000 13151
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

El conjunto de las inversiones alcanzan la cifra de US$129.4 millones a diciembre de 2014, y experimenta un crecimiento de
6.7% respecto a diciembre de 2013. En cuanto a su categoria, cobran especial relevancia las inversiones en valores
disponibles para la venta, ya que concentran el 95.4% del total, los cuales, destacan bonos y notas con una buena

diversificacion geografica y, en menor medida, en deuda soberana de la Republica de Panama.

A diciembre de 2014, la cartera de préstamos alcanza la cifra de US$221.2 millones, luego de un crecimiento de 5.7% en
relacion a diciembre de 2013. La Entidad ha experimentado un auge en su cartera de colocaciones por incrementos de su
cartera de colocaciones en Panama, Honduras, Costa Rica y por la penetracion en nuevos mercados, como son el de Peru
y Republica Dominicana. Respecto al sector econdmico, se aprecia la atomizacién de la cartera, ya que destacarian
servicios (22.7%), comercial (20.8%), industria (20.7%) y consumo (12.7%).
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Resultados Financieros

Total Cartera de Crédito, Bruta (Cifra en miles)

Fondeo y Solvencia

A diciembre de 2014, los pasivos totalizan US$375.9 millones, que se traduce en un incremento del 6.6% en relacién a
diciembre de 2013.

Los pasivos mas significativos son los depdsitos, que representan el 84.9% del financiamiento total de la Entidad, con una
cifra de US$340.1 millones. En este sentido, destaca la relevancia de los depdsitos a plazo, por valor de US$178.8 millones,
con el 52.6%, los cuales proporcionan una mayor estabilidad como fuente de fondeo y, en menor medida, los
correspondientes a la vista con el 39.0%, asi como los dep6sitos de ahorro con el 8.4%. Por otra parte, la Entidad como fase
de diversificacion de los pasivos, ha obtenido financiamiento externo por medio de instituciones bancarias por valor de

US$24.0 millones en los ultimos 12 meses.
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Resultados Financieros

Total de Depésitos (Cifra en miles)

Asimismo, es de mencionar que el Banco mantiene dentro de sus pasivos una deuda subordinada de US$5.0 millones con
Lafise Group Panama, Inc., obligacién adquirida en diciembre de 2011 por un periodo de 10 afios. Dicha deuda se deriva
del préstamo por US$25.0millones que Lafise Group Panama adquiri6 en el afio 2010 de Overseas Private Investment
Corporation (OPIC).

En cuanto al patrimonio del Banco, a diciembre de 2014 alcanza el valor de US$24.8 millones, cifra que representa un
crecimiento de 21.6% en comparacion con diciembre de 2013. En este sentido, se aprecia un mayor fortalecimiento del
patrimonio luego de un aporte del accionista por medio de la emision y compra de 250 acciones por un valor total de US$2.5

millones, alcanzando la cifra de US$15.5 millones como capital social.

Patrimonio (Cifra en Miles)
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Resultados Financieros

Adicionalmente, y en cumplimiento del anteriormente mencionado Acuerdo de Capital 4-2013 de la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama (SBP), la Entidad registra por primera vez la reserva dinamica, que a diciembre de 2014
su valor final es de US$2.7 millones, hecho que mitiga la exposicidn del patrimonio de la Entidad al riesgo crediticio. Aunado

a esto, es de mencion que dicha reserva se constituye castigando las utilidades no distribuidas.

Rentabilidad

Al 31 de diciembre de 2014, la utilidad neta de la Entidad es de US$2.4 millones, luego de un crecimiento de 28.3 % en

relacioén al afio 2013.

Los ingresos financieros alcanzan la cifra de US$17.4 millones, luego de una expansion crediticia que ha motivado un
crecimiento de ingresos, en los que se han incrementado en 3.3% respecto al afio diciembre de 2013. La principal fuente de
ingresos son los intereses devengados por los créditos otorgados por valor de US$15.5 millones, que representan el 89.0%
de los ingresos financieros del ejercicio. En un nivel secundario, la Entidad obtiene US$1.6 millones como consecuencia de

las inversiones en sus titulos, asi como los derivados de los ingresos por depdsitos, con un nivel de US$283 mil.

Por otro lado, los gastos financieros han experimentado una expansion del 7.7% durante el afio 2014, hasta alcanzar la cifra
de US$8.4 millones. El aumento en la captacién de los depdsitos, especialmente los correspondientes a plazo como parte
de la estrategia de mantener fondos mas estacionales, ha causado un mayor gastos de intereses por depositos, los cuales

tienen un peso del 95.0% sobre el total de los gastos financieros.

Adicionalmente, las comisiones netas se han incrementado en 8.1% debido al crecimiento de actividad crediticia.

En cuanto a los gastos generales y administrativos, crecen en 2.9% durante el afio 2014, cuya cifra suma US$6.1 millones;
esto producto del crecimiento en infraestructura y capital humano. Adicionalmente, el indicador de eficiencia operacional se

ubica en 55.0% (51.7% a diciembre 2013).

En cuanto a los indicadores de rentabilidad, el ROAA y ROAE han registrado una mejora respecto a diciembre de 2013 con

el 0.6% y 11.1% respectivamente (0.5% y 10.5% en diciembre de 2013, respectivamente).
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BANCO LAFISE PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014

Estados Financieros

(Cifras en Balboas)

31 de diclembre de 31 de diciembre de 1 de enero de

Nota 2014 2013 2013

Activos
Efectivo y efectos de caja 1,465,835 2,170,124 988,826
Depésitos en bancos:

A la vista - local 3,905,213 4,406,198 2,273,429

A la vista - exterior 36,968,031 14,845,800 11,288,149

A plazo - local 2,694,000 6,907,291 10,603,584

A plazo - exterior 5,652,483 16,660,000 5,352,237
Total de depdsitos en bancos 49,219,727 42,819,289 29,517,399
Total de efectivo, efectos de caja y depodsitos en bancos 4,7, 1 50,685,562 44,989,413 30,506,225
Valores comprados bajo acuerdo de reventa 4 2,999,967 1,132,435 3,899,219
Valores disponibles para la venta 4,8, 11 123,480,420 119,689,769 105,265,374
Valores mantenidos hasta su vencimiento 4,8, 11 3,011,698 501,172 503,891
Préstamos 221,200,071 209,285,610 193,700,565
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 7,334,263 6,190,853 2,946,419

Comisiones no devengadas 176,120 127,339 188,985
Préstamos, neto 4,9, 11 213,689,688 202,967,418 190,565,161
Mobiliario, equipo y mejoras 12 382,782 506,728 549,631
Intereses acumulados por cobrar 2,602,243 1,859,619 2,544,431
Activos intangibles 13 315,256 332,288 374,845
Impuesto diferido activo 22 445,160 340,418 186,707
Activos clasificados como mantenidos para la venta 4 2,161,486 0 3,971,119
Otros activos 14 982,697 650,492 1,024,461
Total de activos 400,756,959 372,969,752 339,391,064

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.
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Estados Financieros

31 de diciembre de 31 de diciembre de 1 de enero de

Nota 2014 2013 2013

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depésitos de clientes:

A la vista - local 62,464,673 72,104,043 44,163,545

A la vista - exterior 70,070,767 75,307,455 72,459,824

De ahorros - local 9,826,419 6,205,957 5,394,520

De ahorros - exterior 18,880,528 15,238,109 11,583,579

A plazo - local 29,991,408 27,402,705 27,443,201

A plazo - exterior 148,902,445 146,023,097 149,832,000
Total de depésitos de clientes 4 340,136,240 342,281,366 310,876,669
Financiamientos 15 24,000,000 0 0
Deuda subordinada 16 5,000,000 5,000,000 5,000,000
Venta corta de valores 11 79,826 69,039 77,122
Intereses acumulados por pagar 1,100,365 1,329,930 1,092,802
Impuesto diferido pasivo 22 6,513 10,041 16,265
Otros pasivos 17 5,607,264 4,109,600 5,273,363
Total de pasivos 375,930,208 352,799,976 322,336,221
Patrimonio:
Acciones comunes 18 15,500,000 13,000,000 12,000,000
Reserva de valor razonable 18 (182,648) 46,865 (241,663)
Reservas regulatorias 18 2,732,756 0 719,573
Utilidades no distribuidas 6,776,643 7,122,911 4,576,933
Total de patrimonio 24,826,751 20,169,776 17,054,843
Compromisos y contingencias 21

Total de pasivos y patrimonio 400,756,959 372,969,752 339,391,064
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BANCO LAFISE PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas) EStadOS Final’lCierOS

Nota 2014 2013

Ingresos por intereses:

Préstamos 15,525,864 14,617,566
Depésitos en bancos 282,989 537,131
Valores 1,641,837 1,745,345
Total de ingresos por intereses 17,450,690 16,900,042

Gastos por intereses:

Depésitos 7,957,802 7,392,590
Financiamientos y otras obligaciones 424,193 389,517
Total de gastos por intereses 8,381,995 7,782,107
Ingresos por intereses, neto 9,068,695 9,117,935
Honorarios y comisiones por servicios bancarios , neto 19 1,453,231 1,344,187

(Pérdida) ganancia neta por instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultados (10,787) 8,083
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta 360,064 519,623
Otros ingresos 250,676 503,050
Provision por deterioro de inversiones 8 0 (58,696)
Provision para pérdidas en préstamos 9 (2,141,655) (3,263,287)
8,980,224 8,170,895

Gastos generales y administrativos:

Salarios y gastos de personal 20 3,343,708 3,051,124
Alquileres 383,694 328,719
Propaganda y promocion 280,949 199,537
Honorarios por servicios profesionales 659,908 797,506
Depreciacion y amortizacion 12,13 205,921 287,712
Otros 20 1,241,685 1,276,703
Total de gastos generales y administrativos 6,115,865 5,941,301
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 2,864,359 2,229,594
Impuesto sobre la renta 22 370,313 285,785
Utilidad neta 2,494,046 1,943,809

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral
de los estados financieros.
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BANCO LAFISE PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Estados Financieros

(Cifras en Balboas)

201 013

Utilidad neta 2,494,046 1,943,809
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que son o seran reclasificadas a resultados
Rerserva de valor razonable:

Cambio neto en el valor razonable 130,551 808,151

Monto neto transferido a resultados (360,064) (519,623)
Total de otras (pérdidas) utilidades integrales (229,513) 288,528
Total de utilidades integrales 2,264,533 2,232,337

El estado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros .




BANCO LAFISE PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Estados Financieros

Reservas R ias
Exceso de Reserva de
Acciones Reserva de Provision provision bienes Utilidades no Total de
Nota comunes valor inami especifica djudicad distribuidas patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2013 12,000,000 (241,663) 0 322,461 397,112 4,576,933 17,054,843
Utilidad neta 0 0 0 0 0 1,943,809 1,943,809
Otras utilidades integrales:
Reserva de valor razonable:

Cambio neto en el valor razonable 0 808,151 0 0 0 0 808,151

Monto neto transferido a resultados del periodo 0 (519,623) 0 0 0 0 (519,623)
Constitucion de reservas 0 0 0 (322,461) (397,112) 719,573 0
Total de otras utilidades integrales 0 288,528 0 (322,461) (397,112) 719,573 288,528
Total de utilidades integrales 0 288,528 0 (322,461) (397,112) 2,663,382 2,232,337
Transacciones con los propietarios del Banco
Contribuciones y distribuciones:

Emision de acciones 18 1,000,000 0 0 0 0 0 1,000,000

Impuesto complementario 0 0 0 0 0 (117,404) (117,404)
Total de contribuciones y distribuciones 1,000,000 0 0 0 0 (117,404) 882,596
Saldo al 31 de diciembre de 2013 13,000,000 46,865 0 0 0 7,122,911 20,169,776
Utilidad neta 0 0 0 0 0 2,494,046 2,494,046
Otras utilidades integrales:
Rerserva de valor razonable:

Cambio neto en el valor razonable 0 130,551 0 0 0 0 130,551

Monto neto transferido a resultados del periodo 0 (360,064) 0 0 0 0 (360,064)
Constitucion de reservas 0 0 2,732,756 0 0 (2,732,756) 0
Total de otras utilidades integrales 0 (229,513) 2,732,756 0 0 (2,732,756) (229,513)
Total de utilidades integrales 0 (229,513) 2,732,756 0 0 (238,710) 2,264,533
Transacciones con los propietarios del Banco
Contribuciones y distribuciones:

Emisién de acciones 18 2,500,000 0 0 0 0 0 2,500,000

Impuesto complementario 0 0 0 0 0 (107,558) (107,558)
Total de contribuciones y distribuciones 2,500,000 0 0 0 0 (107,558) 2,392,442
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15,500,000 (182,648) 2,732,756 0 0 6,776,643 24,826,751

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con fas notas que forman parte integral de jos estados financieros.
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BANCO LAFISE PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Gifras en Balboas) Estados Financieros

Nota 2014 2013
Actividades de operacion:
Utilidad neta 2,494,046 1,943,809
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo

de las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 205,921 287,712
Provision para pérdidas en préstamos 2,141,655 3,263,287
Provision por deterioro de inversiones 0 58,696
Pérdida (ganancia) neta por instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en resultados 10,787 (8,083)
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta (360,064) (519,623)
Ingresos por intereses, neto (9,068,695) (9,117,935)
Gasto de impuesto sobre la renta 370,313 285,785
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales y pignorados (4,415,278) 6,571,266
Valores comprados bajo acuerdo de reventa (1,867,532) 2,766,784
Préstamos (15,025,411) (15,665,544)
Otros activos (318,134) 373,969
Activos adjudicados para la venta 0 3,971,119
Depositos de clientes (2,145,126) 31,404,697
Otros pasivos 1,990,317 (904,206)
Efectivo generado de operaciones:
Intereses recibidos 16,708,066 17,584,854
Intereses pagados (8,611,560) (7,544,979)
Impuesto sobre la renta pagado (985,308) (705,277)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (18,876,003) 34,046,331

Actividades de inversion:

Compra de inversiones en valores disponibles para la venta (185,436,252) (181,580,569)
Venta y amortizacién a capital de inversiones en valores disponibles para la venta 181,776,153 167,905,629
Compra de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2,510,526) 0
Redencién y amortizacion a capital de inversiones mantenidas hasta su vencimiento 0 2,719
Adquisicién de mobiliario y equipo (91,856) (204,805)
Venta de mobiliario y equipo 55,635 27,035
Adquisicién de activo intangible (28,722) (24,482)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6,235,568) (13,874,473)

Actividades de financiamiento:

Producto de financiamientos recibidos 24,000,000 0
Impuesto complementario (107,558) (117,404)
Emision de acciones 2,500,000 1,000,000
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 26,392,442 882,596
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,280,871 21,054,454
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 44,779,413 23,724,959
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 46,060,284 44,779,413

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral













