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KPMG, S. A.

Centro Pellas 6to. Piso, km. 4 1/2
carretera a Masaya, Managua, Nicaragua.
Teléfono: (505) 2274-4265

Correo electrénico: ni-fmmercadeo @kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas de
LAFISE Valores, S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de LAFISE Valores, S. A. (la Compaiiia), que
comprenden los estados de situacién financiera y cuentas de orden al 31 de diciembre de 2021,
los estados de resultados, otro resultado integral, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de diciembre de 2021, y su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua (la Superintendencia).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion, «Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros»
de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codlgo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos del Cédigo de Etica del
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua y otros requerimientos de ética que son relevantes
a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica de Nicaragua, y hemos cumplido
las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia, y
del control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
0 error.

KPMG, S. A., una sociedad an6énima nicaragliense y firma miembro de la organizacién mundial
de KPMG de firmas miembros independientes afiliadas a KPMG International Limited, una
compaiia privada inglesa limitada por garantia,

Todos los derechos reservados.



A la Junta Directiva y Accionistas de
LAFISE Valores, S. A.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicién de negocio en marcha y utilizando la base
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que
esta.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto, estan libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error de importancia relativa cuando este exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la evasion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.



A la Junta Directiva y Accionistas de
LAFISE Valores, S. A.

Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la Administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacioén revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compaiiia deje
de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno

que identifiquemos durante la auditoria.

Contador Publico Autorizado \\ A

O0p , - N4
Nervnuco 7

Managua, Nicaragua
31 de marzo de 2022

KPMG



LAFISE VALORES,; S. A.

(Managua, Nicaragua)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en cordobas)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Moneda nacional

Caja

Instituciones financieras

Moneda extranjera
Instituciones financieras

Inversiones a costo amortizado, neto

Cuentas por cobrar
Participaciones
Activo material
Activos fiscales
Otros activos

Total activos

Pasivos
Pasivos financieros a costo amortizado
Cuentas por pagar

Pasivos fiscales
Otras cuentas por pagar y provisiones
Total pasivos

Patrimonio

Fondos propios
Capital social pagado
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados

Otro resultado integral neto
Ajustes de transicién

Total patrimonio

Total pasivo mas patrimonio

Cuentas de orden

Las notas adjuntas son parte inie;
aprobado por la Junta Directiva

Nota 2021 2020
3,000 3,000

509,191 2,358,421

512,191 2,361,421

8,593,252 8,288,023

8,593,252 8,288,023

7 9,105,443 10,649,444
8 15,752,010 14,038,746
15,752,010 14,038,746

9 476,622 198,507
10 601,700 601,700
11 394,414 484,196
406,382 354,004

13 668,421 835,841
27,404,992 27,162,438

- 143,397

- 143,397

333,891 708,237

14 909,064 549,651
1,242,955 1,401,285

19 4,980,000 4,980,000
2,649,379 2,591,925

18,045,791 17,720,220

25,675,170 25,292,145

486,867 401,590

- 67,418

26,162,037 25,761,153

27,404,992 27,162,438

23 3,536,511,182 861,470,098
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LAFISE VALORES, S. A.

(Managua, Nicaragua)

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en cérdobas)

Ingresos financieros

Ingresos por operaciones bursatiles
Ingresos financieros por efectivo
Ingresos financieros por inversiones

Margen financiero antes de mantenimiento de valor

Ingresos (gastos) netos por mantenimiento de valor

Margen financiero, bruto

Margen financiero, neto después de deterioro de activos financieros
Ingresos (gastos) operativos, neto

Resultado operativo

Resultado después de ingresos y gastos operativos

Ajustes netos por diferencial cambiario

Resultado después de diferencial cambiario

Gastos de administracién

Resultados de operaciones antes de impuestos y contribuciones por
leyes especiales

Contribuciones por leyes especiales

Gasto por impuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El
Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben,

//
Yo

Nota 2021 2020

6,806,446 6,650,936
56,000 43,193
672,484 891,806
15 7,534,930 7,585,935
7,534,930 7,585,935

17 469 -
7,535,399 7,585,935
7,535,399 7,585,935
16 (43,527) 2,960
7,491,872 7,588,895
7,491,872 7,588,895
24 413,974 604,895
7,905,846 8,193,790
18 7,169,896 6,825,811
735,950 1,367,979
20 42,665 48,457
12 310,260 688,403
383,025 631,119

Ing. Enri amora Llanes
Gefente General

Lie=Osval Moisés
Contadorfgener
B
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errato/Paladino

presente estado de resultados fue aprobado por la Junta



LAFISE VALORES, S. A.

(Managua, Nicaragua)

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Cordobas)

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio
Reservas para obligaciones laborales al retiro

Resultados por valoracién

Total otro resultado integral

Nota 2021 2020
383,025 631,119
85,277 154,896
85,277 154,896
468,302 786,015

Total resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de otro resultado integral fue aprobado

por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.
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LAFISE VALORES,; S. A.

(Managua, Nicaragua)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en cordobas)

Nota 2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del ejercicio 383,025 631,119
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de operacion
Efectos cambiarios (414,443) 604,895
Depreciaciones 11 118,370 166,561
Gasto por impuesto sobre la renta 12 310,260 688,403
Otros ajustes 17,919 -
Total ajustes 415,131 2,090,978
(Aumento) disminucién neto de los activos de operacion
Cuentas por cobrar (278,115) -
Otros activos 115,042 (238,857)
Aumento (disminucion) neto de los pasivos de operacién
Provisiones (325,193) (1,125,474)
Otros pasivos (143,397) (143,397)
Total efectivo utilizado en actividades de operacién (631,663) (1,507,728)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (216,532) 583,250
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos
Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) (15,638,692) 388,438
Adquisicion de activos materiales (28,588) -
Cobros
Instrumentos de deuda a costo amortizado (activo) 14,339,811 -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion (1,327,469) 388,438
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo (1,544,001) 971,688
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 10,649,444 9,677,756
Total de efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 9,105,443 10,649,444

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por la
Junta Directiva bajo la responsabilidad dg loy funcionarios que lo suscriben.

“eud t‘JiﬂG

Ing. Enriqué amora Llanes ic. Osval Moisés C ra{u
G te General




EATISE MV ALORES SN AL

(Managua, Nicaragua)

ESTADO DI CUENTAS DY ORDEN

Por clano terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresado en cordobas)

Cuentas de orden deudoras

Instrumentos en centrales de custodia nacionales por cuenta de terceros

Instrumentos de deuda gubernamental

lnstrumentos de deuda de eonpresas privadas

Instrumentos cn centrales de custodia nacionales por cuenta propia

fstrumentos de deuda gubsernamental

Instrumentos en poder de otras instituciones por cuenta propia
Instrumentos de deuda de instituciones financicras

Instrumentos ¢n poder del puesto de bolsa por cuenta propia
Instrumentos de deuda de empresas privadas

Cuentas de orden acreedoras

Nota

2020

23

3,536,511,182

861,470,098

3,520,515,427

849,435,139

3.499,298,013

826,991,645
22,443,494
5,641,569

5,641,569
5,791,690

5,791,690
601,700

601,700

3,536,511,182

861,470,098

Las notas adjuntas son parie integral de estos estados financicros, El presente estado de cuentas de orden fite aprobado por la Junta

Directiva hajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

¢, Osval Moisés Cerf:




LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2021

(Expresado en cordobas)

(1) Informacion sobre la institucion
(a) Naturaleza juridica

LAFISE Valores, S. A. (la Compafiia) es un puesto de bolsa, fue constituido el 14 de
octubre de 1993, conforme con las leyes de la Republica de Nicaragua.

La actividad principal de la Compaiiia es efectuar operaciones de intermediacion
bursatil de valores transferibles por cuenta de terceros o por cuenta propia por medio
de Agentes de Bolsa debidamente autorizados, y llevar a cabo negociaciones de todo
tipo de titulos valores registrados en la Bolsa de Valores de Nicaragua, S. A., con
direccion en Managua km 5 % Carretera a Masaya en el Centro Financiero LAFISE.

La Compaiiia es regulada por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras de Nicaragua (la Superintendencia), debidamente registrada bajo la
Resolucidn 3 de fecha del 25 de enero de 1994.

LAFISE Holding, S. A. es duefia del 99.67 % de las acciones de la Compaiiia.

(2) Bases de preparacion
(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compailia han sido preparados de conformidad con el
Marco Contable (MC) para Instituciones Financieras del Mercado de Valores,

incluyendo las disposiciones emitidas por la Superintendencia.

Esas normas son de obligatorio cumplimiento para los puestos de bolsa supervisados
por la Superintendencia.

Estos estados financieros estin diseflados Unicamente para aquellas personas que
tengan conocimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia.

10



LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(2) Bases de preparacion (continuacion)

(b)

(©

(d)

Bases de medicion

Los estados financieros se preparan sobre la base del costo histérico, asimismo, el
modelo de negocio para el tratamiento de las inversiones propias de la Compaiiia es
que seran valuadas a costo amortizado, como principal modelo de negocio para las
inversiones; no obstante dejando a consideracion la aplicacion de los otros
instrumentos financieros como son: inversiones a valor razonable con cambios en
resultados e inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en cordobas (C$), moneda oficial y de curso
legal en la Republica de Nicaragua.

La tasa oficial de cambio del cordoba con respecto al dolar de los Estados Unidos de
América se desliza diariamente con base en una tabla emitida y publicada
mensualmente por el Banco Central de Nicaragua (BCN). Al 31 de diciembre de
2021, la tasa oficial de cambio vigente era de C$ 35.5210 (2020: C$ 34.8245) por
USD 1.

Existe un mercado cambiario libre autorizado por el BCN, que opera a través de
bancos comerciales, financieras y casas de cambios. Ese mercado se rige por la oferta
y la demanda y existe similitud entre la tasa de cambio de ese mercado libre con
respecto a la tasa oficial de cambio.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion emita
juicios, y determine estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas de contabilidad y las cantidades informadas de activos, pasivos, y de los
ingresos y gastos. Los resultados reales podrian diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos relevantes son revisados regularmente. Las

revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual la
estimacidn es revisada y en todo periodo futuro que afecte.

11



LAFISE VALORES,; S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(2)

3)

Bases de preparacion (continuacion)

(d)

Uso de estimaciones y juicios (continuacion)

Las estimaciones mas significativas contenidas en el estado de situacidén financiera
son:

Nota 8 - Inversiones a costo amortizado
Nota 12 - Activos y pasivos fiscales
Nota 14 - Otras cuentas por pagar y provisiones

Politicas de contabilidad significativas

Las

politicas de contabilidad significativas abajo descritas han sido aplicadas

consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

(a)

(b)

Transacciones en moneda extranjera y en moneda nacional con mantenimiento
de valor con respecto al délar de los Estados Unidos de América

Las transacciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor
con respecto al dolar de los Estados Unidos de América generan diferencias
cambiarias que se reconocen en el momento en que se incurren. Los derechos y
obligaciones en moneda extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América se ajustan a la tasa oficial de
cambio vigente al cierre del periodo. Las ganancias o pérdidas resultantes son
registradas contra los resultados del periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez que: a) son facilmente

convertibles por sumas de efectivo en muy corto plazo, y b) estan sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

12



LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(&)

Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(c)

Inversiones en instrumentos financieros

@

Inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Este modelo de negocio que dé lugar a mediciones a valor razonable con
cambios en resultados es uno en el que una entidad gestiona los activos
financieros con el objetivo de cobrar flujos de efectivo a través de la venta de
los activos. La Compaiiia toma decisiones basadas en los valores razonables de
los activos y los gestiona para obtener esos valores razonables. En este caso, el
objetivo de la Compafiia habitualmente dard lugar a compras y ventas activas.
Aun cuando la entidad obtenga flujos de efectivo contractuales mientras
mantiene los activos financieros, el objetivo de este modelo de negocio no es
lograrlo con la obtencion de flujos de efectivo contractuales y la venta de
activos financieros. Esto es asi, porque la obtencion de flujos de efectivo
contractuales no es esencial para lograr el objetivo del modelo de negocio, sino
que es secundaria.

Para la determinacion del valor de mercado y del VPN de los titulos valores se
deben aplicar los siguientes criterios:

a. Para titulos valores cotizados en Bolsa de Valores

El valor de mercado se determina usando el promedio de las cotizaciones
de las transacciones en Bolsa de Valores del ultimo mes; de no haberse
registrado transacciones en Bolsa en el ultimo mes, se usa el promedio del
ultimo trimestre. Si en este periodo tampoco se hubiesen registrado
transacciones y si el emisor es una institucion financiera supervisada o una
entidad del sector publico del pais, se aplica el mismo criterio que se
establece en el literal b.

b. Para titulos valores emitidos por otras instituciones financieras
supervisadas o por entidades del sector publico del pais, no cotizados
en Bolsa de Valores

Para estas inversiones se utiliza el VPN, el cual se calcula descontando los
flujos futuros de la inversion, aplicando la tasa mayor entre: i) la especifica
pactada en el titulo y ii) el promedio del ultimo mes aplicada para otros
titulos valores transados en Bolsa emitidos por las mismas instituciones u
otras similares, para plazos similares o los mas cercanos al del titulo que se
valta. Cuando exista mora en el pago de los intereses devengados, esos
intereses no se consideran al calcular el flujo futuro de la inversion.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(¢) Inversiones en instrumentos financieros (continuacion)

(i) Inversiones al valor razonable con cambios en resultados (continuacion)

C.

Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

El resultado por valuacién de las inversiones clasificadas en esta categoria
corresponderd a la diferencia que resulte entre el Gltimo valor en libros, a la
fecha de la valuacién, y el menor valor entre el costo de adquisicion mas
los rendimientos devengados y su valor de mercado o su VPN, segun sea el
caso. Los ajustes resultantes se reconoceran directamente en los resultados
del periodo.

(ii) Imversiones a costo amortizado

Corresponde a los activos financieros que cumplen con las siguientes
condiciones:

il

El activo financiero se mantiene para obtener los flujos contractuales, y

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de principal e
intereses

Los instrumentos financieros de esta clasificacion, se miden al valor presente de
los flujos de efectivo futuros (costo amortizado), descontados a la tasa de interés
efectiva. Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en libros
del activo financiero y se reconocen en resultados del ejercicio.

a.

Reconocimiento de los cambios a costo amortizado

El resultado por valuacion de las inversiones clasificadas en esta categoria
corresponderd a la diferencia que resulte entre el ultimo valor en libros, a la
fecha de la valuacion, y el menor valor entre el costo de adquisicion mas
los rendimientos devengados por cobrar y su valor de mercado o su VPN,
segun sea el caso. Los ajustes resultantes se reconoceran como una partida
dentro del patrimonio, excluyendo los efectos provenientes del deterioro
del valor de estos activos (los cuales se reconocen en los resultados del
periodo), hasta que dichos instrumentos financieros no se vendan o se
transfieran de categoria.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(¢) Inversiones en instrumentos financieros (continuacion)

(i)

(iii)

Inversiones a costo amortizado (continuacion)
Certificado de deposito a plazo en instituciones financieras (CDP)

Son activos financieros no derivados que tienen una fecha de vencimiento fija,
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y que la Compafiia tiene la
intencion efectiva y, ademas, la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones realizadas bajo este esquema se valuan al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva (equivalente a la tasa interna
de retorno-TIR).

Deterioro e incobrabilidad de las inversiones

El deterioro en el valor de una inversion se determina cuando es probable que
los importes esperados de la inversion (principal y rendimiento) no sean
recuperables de acuerdo con las condiciones contractuales.

En cada fecha del estado de situaciéon financiera, se evalua si hay evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos estén deteriorados en su
valor. Si hay tal evidencia, la Compafiia determinara el importe de cualquier
pérdida por deterioro del valor de conformidad con los siguientes criterios:

a. Inversiones a costo amortizado

Las disminuciones en el valor de mercado de una inversion clasificada en
la categoria de inversiones a costo amortizado que resulten del deterioro en
su valor, se reconoceran en los resultados del periodo.

Las provisiones constituidas por una disminucion en el valor de mercado de
las inversiones a costo amortizado si hubiere, contabilizadas previamente
en el patrimonio, se eliminardn y se reconoceran en los resultados del
periodo cuando haya evidencia objetiva de que el activo ha sufrido
deterioro, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el
estado de situacion financiera.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(¢) Inversiones en valores (continuacion)

(iii) Deterioro e incobrabilidad de las inversiones (continuacion)

a.

Inversiones a costo amortizado (continuacion)

Las pérdidas por deterioro de las inversiones clasificadas en la categoria de
inversiones a costo amortizado que hayan sido reconocidas en el resultado
del periodo no se revertiran en el mismo afio en el que fueron reconocidas.
Si en afios posteriores al reconocimiento de la pérdida por deterioro del
valor, esa pérdida disminuyera a causa de, entre otras razones, una mejoria
en la calificacion crediticia del emisor, la pérdida por deterioro reconocida
previamente sera revertida directamente de la subcuenta de balance en
donde fue contabilizada. El importe de la reversién se reconocera en los
resultados del periodo.

En el caso de titulos clasificados en esta categoria para los cuales no se
cuente con un valor de mercado, el saldo de la pérdida por deterioro del
valor sera la diferencia entre el saldo de la inversion y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo estimados descontados con la tasa actual de
rentabilidad del mercado para inversiones con condiciones similares. Para
este caso, dichas pérdidas por deterioro no se podran revertir.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una péerdida por
deterioro del valor de los titulos clasificados en la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, la pérdida se medira como la diferencia
entre el saldo de la inversion y el valor presente de los flujos futuros de
efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras
proyectadas), descontados con la tasa de interés efectiva original de la
inversién. Esa pérdida se reconocera en los resultados del periodo.

Los criterios para revertir el deterioro del valor requeridos en esta categoria
de inversion son los mismos establecidos en el Gitimo parrafo de la seccion
anterior sobre deterioro de inversiones disponibles para la venta.

Sin embargo, en ningln caso la reversion del deterioro del valor dara lugar
a que el valor en libros de la inversion exceda a su costo amortizado,
determinado como si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro
del valor en la fecha de su reversion.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(¢) Inversiones en valores (continuacion)
(iv) Inversién a valor razonable con cambios en otros resultados integral

Inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral Son activos
financieros no derivados que se designan especificamente a valor razonable con
cambios en otro resultado integral o los que no son clasificados como
inversiones al costo amortizado, o activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados.

Para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros se deben
aplicar los siguientes criterios:

i. Para instrumentos financieros cotizados en Bolsa de Valores

El valor razonable se determina tomando el promedio de las cotizaciones,
de las transacciones en bolsa de valores del ultimo mes; de no haberse
registrado transacciones en bolsa en el iltimo mes, se toma el promedio del
ultimo trimestre. Si en este periodo tampoco se hubieran registrado
transacciones y si el emisor es una institucion financiera supervisada o una
institucién del sector publico del pais, se aplica el mismo criterio que se
establece en el literal ii).

ii. Para instrumentos financieros emitidos por otras instituciones
financieras supervisadas o por instituciones del sector piiblico del pais,
no cotizados en Bolsa

Para estas inversiones, el valor razonable se determina a través del valor
presente, el cual se calcula descontando los flujos futuros de la inversion,
aplicando la tasa mayor entre: a) la especifica pactada en el instrumento
financiero y b) la tasa promedio del ultimo mes aplicado para otros
instrumentos financieros transados en Bolsa emitidos por las mismas
instituciones u otras similares, para plazos similares o los mas cercanos al
instrumento financiero que se valiia. Cuando exista mora en el pago de los

intereses devengados, los mismos no se toman en cuenta al calcular el flujo
futuro de la inversion.

Reconocimiento de los cambios en el valor razonable

Los cambios en el valor razonable se reconoceran como una partida dentro
de Otro Resultado Integral y en la cuenta del activo que corresponda, hasta
que dichos instrumentos financieros se den de baja o se reclasifiquen de
categoria. Las diferencias de cambio de moneda aumentan el importe en
libros del activo financiero y se reconocen en resultados del ejercicio.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(d) Inversiones en instrumentos financieros derivados

(@)

(i)

Inversiones a costo amortizado con contratos de operaciones de reportos
con obligacion de recompra

Son aquellas compras de valores realizadas por la Compafiia bajo el
compromiso de venderlas nuevamente si el beneficiario (vendedor) ejerciera la
opcion de compra, en un plazo y a un precio convenido. La posicion activa
representa la cuenta por cobrar al beneficiario de la opcidn por el efectivo
entregado.

Titulos a entregar por contratos de operaciones de reporto

Corresponde al derecho contractual de la Compaiiia, cuando actua como
vendedor (beneficiario), a recibir los titulos vendidos bajo operaciones de

reporto opcional. La posicion activa representa el derecho a recibir los titulos
transferidos.

Los importes reconocidos en esta cuenta corresponden a la transferencia de los
titulos que se realiza al oferente (comprador), provenientes de inversiones
registradas originalmente en las inversiones al valor razonable con cambios en
resultados.

La posicién pasiva representa la cuenta por pagar al reportador por el efectivo
recibido.

() Meétodo para el reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones

)

(ii)

(iii)

Comisiones ganadas

Los ingresos por comisiones ganadas sobre la intermediacion de valores son
reconocidos cuando el titulo valor ha sido asignado al comprador.

Ingresos por intereses y comisiones por inversiones

Los intereses y comisiones que se generan por las inversiones en titulos
mantenidos a costo amortizado hasta el vencimiento se deben contabilizar con
base en el método de devengado considerando el plazo de vigencia de las
inversiones con base en el método de interés efectivo.

Cuotas por servicios

Las cuotas por servicios se generan cuando la cuota es cobrada utilizando el
método de devengado.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(e)

()

@)

Método para el reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones
(continuacion)

(iv) Ingresos provenientes de efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponden a los intereses generados o devengados por el efectivo disponible
como depdsitos a la vista en instituciones financieras del pais e inversiones de
alta liquidez, a corto plazo con bajo riesgo, por los flujos contractuales de
rendimientos.

Activos y pasivos fiscales

El gasto por impuestos a las ganancias incluye el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Se reconoce en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a
partidas reconocidas en otro resultado integral (ORI). La Compafiia reconoce el
impuesto corriente como un pasivo en la medida en que este pendiente de pago, o
como un activo si los pagos ya realizados resultan en un saldo a favor. El impuesto
diferido es determinado usando las tasas de impuestos que estan vigentes a la fecha
del estado de situacion financiera y son esperados a aplicar cuando el activo por
impuesto diferido es realizado o cuando el pasivo por impuesto diferido es cancelado.

La Compaiiia evalla la realizacion en el tiempo del impuesto diferido activo sobre la
renta diferida. Estos representan impuestos sobre las ganancias recuperables a traves
de futuras deducciones de utilidades gravables y sin registrados en el estado de
situacién financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la medida
que la realizacién de los beneficiarios tributarios relativos sea probable. Los
impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho
legal para compensar activos por impuestos corrientes contra pasivos por impuestos
corrientes y cuando el impuesto diferido activo y pasivo se relaciona con impuestos
gravados sobre una misma entidad. -

Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar se registran a su costo, menos pérdidas por deterioro, en caso
de que existan.

Los saldos de cuentas por cobrar representan derechos adquiridos por la Compaiiia,
asi como los intereses y comisiones de las mismas. El registro inicial es a valor
nominal, posterior se mide devengando intereses segun aplique, menos
amortizaciones y provisiones por incobrabilidad.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(h) Activo material

Propiedad planta y equipo

(M

(i)

(iii)

(iv)

Reconocimiento y medicion

La propiedad planta y equipo se reconocen al costo de adquisicion y son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
en caso de que existan. Los costos de mantenimiento y reparaciones que no
aumentan la vida util del activo se reconocen en los resultados del periodo en el
momento en que se incurren; los costos relacionados con mejoras importantes se
capitalizan. Cuando un componente de una partida de bienes de uso tiene una
vida util diferente, se contabiliza como una partida separada de bienes de uso.

Gastos subsecuentes

Los gastos subsecuentes se capitalizan solamente cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros de los activos materiales. Todos los otros gastos

se reconocen en los resultados del periodo como un gasto al momento en que se
incurren.

Depreciacion

El cargo por depreciacion se reconoce en los resultados del periodo usando el
método de linea recta sobre la vida util estimada de los rubros de la propiedad,
planta y equipo. Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

__Aiios
Mobiliario y equipos de oficina 5
Vehiculos 5
Equipos de computacion 2

Reconocimiento del deterioro de activos materiales (propiedad, planta y
equipo)

El valor en libros de los activos materiales de la Compaiiia es revisado a la
fecha de cada estado de situacion financiera para determinar si existe algun
indicio de deterioro. En caso de existir indicio de deterioro, se estima el monto
recuperable del activo material. Una pérdida por deterioro se reconoce cuando
el valor en libros de un activo material excede su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados del periodo.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros '

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(i)

@)

(k)

U]

Otras cuentas por pagar y provisiones
Las otras cuentas por pagar y provisiones se registran al costo.
Reservas patrimoniales

De conformidad con el articulo 21 de la Ley General 561/2005, de 30 de noviembre,
de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros (Ley General
561/2005), la Compaiiia debe constituir una reserva de capital del 15 % de sus
resultados netos anuales. Cada vez que dicha reserva alcance un monto igual al de su
capital social pagado, el 40 % de la reserva se convertira automaticamente en capital
social pagado y se deberan emitir nuevas acciones de capital, las cuales se entregaran
a los accionistas de manera proporcional a su participacion.

Provisiones

Una provision es reconocida en el estado de situacion financiera cuando la Compafiia
tiene una obligacion legal o implicita que pueda ser estimada razonablemente, como
resultado de un suceso pasado y es probable que requiera de la salida de beneficios
economicos para cancelar la obligacion.

Beneficios a empleados
(i) Indemnizacion por antigiiedad

La Compaiiia sigue la politica de reconocer una provision tomando en
consideracién la estimacion de las obligaciones por este concepto, con base en
el estudio realizado por un actuario independiente usando el método de unidad
de crédito proyectada. Este estudio toma en consideracion hipdtesis tales como:
mortalidad durante el periodo de actividad, tasas de rotacién de empleados y
retiro prematuro, tasa de incapacidad, nivel de salarios actuales, estimacion de
incrementos futuros, tasa de interés y descuento.

La Compafifa registra mensualmente una provision para cubrir desembolsos
futuros por este concepto.
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

M

(m)

(m)

Beneficios a empleados (continuacion)

(i)

(iii)

Vacaciones

La legislacion nicaragiiense requiere que todo empleado goce de un periodo de
treinta (30) dias de vacaciones por cada afio consecutivo de trabajo. La
Compaiiia tiene la politica de establecer una provisién para el pago de
vacaciones a sus empleados. Son acumulables mensualmente dos dias y medio
(2.5) sobre la base del salario total. Los dias acumulados por vacaciones son
disfrutados de comun acuerdo con el empleado y de conformidad con las
politicas internas vigentes de la Compaiiia.

Aguinaldo

De conformidad con el Codigo del Trabajo de la Republica de Nicaragua, se
requiere que la Compafiia reconozca un (1) mes de salario adicional a todo
empleado por cada afio consecutivo de trabajo o una parte proporcional del
salario sobre el periodo laborado. Son acumulables mensualmente dos dias y
medio (2.5) sobre la base del salario total. El aguinaldo acumulado es pagado en
los primeros diez (10) dias del mes de diciembre de cada afio.

Cuentas de orden

Comprende las cuentas destinadas para el registro de los titulos valores en custodia
por las operaciones efectuadas por cuenta de terceros. Asimismo, deberan quedar
registrados los titulos provenientes de inversiones de otras empresas.

Partes relacionadas y vinculadas

Las partes relacionadas de la Compaiiia son:

(1)

Los accionistas que, bien sea individualmente o en conjunto con otras personas
naturales o juridicas con las que mantengan directa o indirectamente
vinculaciones significativas, posean un cinco por ciento (5 %) o mas del capital
pagado de la Compaiiia.
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(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(n) Partes relacionadas y vinculadas (continuacion)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Los miembros de su Junta Directiva, el secretario cuando sea miembro de esta
con voz y voto, el ejecutivo principal, asi como cualquier otro funcionario con
potestad, individual o colectiva, de autorizar inversiones sustanciales,
calificados de acuerdo con las normativas generales establecidas por el Consejo
Directivo de la Superintendencia. De igual forma, estaran incluidas las personas
juridicas con las que tales miembros y funcionarios mantengan directa o
indirectamente vinculaciones significativas.

Los conyuges y familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo
de afinidad de las personas naturales incluidas en algunos de los literales
anteriores, asi como las personas juridicas con las que tales cényuges y
familiares mantengan directa o indirectamente vinculaciones significativas.

Las personas juridicas con las cuales la Compaflia mantenga directa o
indirectamente vinculaciones significativas.

Las personas juridicas miembros del Grupo Financiero al cual la Compaiiia
pertenece, asi como sus directores y funcionarios.

Existen vinculaciones significativas en cualquiera de los siguientes casos:

(1)

(ii)

(111)

Cuando una persona natural, directa o indirectamente, participa como accionista
en otra persona juridica en un porcentaje equivalente o superior al treinta y tres
por ciento (33 %) de su capital pagado o ejerce control por cualquier medio,
directo o indirecto, sobre un derecho de voto equivalente o superior al mismo
porcentaje.

Cuando una persona juridica, directa o indirectamente, participa en otra persona
juridica o esta participa en aquella, como accionista, en un porcentaje
equivalente o superior al treinta y tres por ciento (33 %) o de su capital pagado
o ejerce control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un derecho de
voto equivalente o superior al mismo porcentaje.

Cuando dos o mds personas juridicas tienen, directa o indirectamente,
accionistas comunes en un porcentaje equivalente o superior al treinta y tres por
ciento (33 %) de sus capitales pagados o cuando unas mismas personas
naturales o juridicas ejercen control, por cualquier medio, directo o indirecto, en

aquellas personas juridicas, sobre un derecho de voto equivalente o superior al
mismo porcentaje.
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3

Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(n)

(0)

Partes relacionadas y vinculadas (continuacion)

(iv) Cuando por cualquier medio, directo o indirecto, una persona natural o juridica
ejerce influencia dominante sobre la Junta de Accionistas o Junta Directiva; la
Administracién o Gerencia, en la determinacion de politicas, o en la gestion,
coordinacion, imagen, contratacion o realizacién de negocios, de otra persona
juridica, por decision del superintendente.

(v) Cuando por aplicacién de las normas generales dictadas por el Consejo
Directivo de la Superintendencia, el superintendente pueda presumir, que una
persona natural o juridica o varias de ellas mantienen, directa o indirectamente,
vinculaciones significativas entre si o con otra persona juridica, en virtud de la
presencia de indicios de afinidad de intereses.

A este respecto, se consideran indicios de vinculacion significativa por afinidad de
intereses, entre otros: la presencia comin de miembros de Junta Directiva, la
realizacion de negocios en una misma sede, el ofrecimiento de servicios bajo una
misma imagen corporativa, la posibilidad de ejercer derecho de voto sobre negocios,
la asuncion frecuente de riesgos compartidos, la existencia de politicas comunes o de
6rganos de gestion o coordinacién similares, y los demas que se incluyan en las
referidas normas.

Participaciones

Las participaciones reconocidas en los estados financieros de la Compaifiia se
registran al costo. Cualquier incremento significativo, posterior, en el valore de las
acciones es contabilizado al costo contra las ganancias en subsidiarias, asociadas o
negocios conjunto. Las participaciones de la Compafila en las asociadas no
representan ninguna influencia significativa ni de control patrimonial en las
decisiones de las asociadas.
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Q)]

Gestion de riesgos

La Compafiia ha evaluado y determinado dentro del desarrollo de su actividad los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que se encuentra expuesta.

(a)

(b)

(c)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los futuros flujos de caja de un instrumento
financiero fluctiien como consecuencia de cambios en precios de mercado.

Riesgo cambiario

Es el riesgo de pérdida en caso de ocurrir una variacion en los tipos de cambios de
monedas extranjeras, asi como en la politica monetaria y cambiaria dictada por el

Banco Central de Nicaragua, que dificulte la adquisicion de monedas extranjeras a
precios razonables.

Riesgo de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado (diferentes de las que provienen del riesgo de tasa de interés y del riesgo de
tasa de cambio), sea que ellas estén causadas por factores especificos al mstrumento
financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado. Por ejemplo, cambios
en los precios de las acciones, o en un indice del mercado en el que estas cotizan. Es
el riesgo de perdidas resultantes de la falta de adecuacién o fallas en los procesos
internos, las personas o los sistemas o por eventos externos. Elementos de gestion
cualitativa y cuantitativa propios, mediante los cuales se pretende alcanzar los
objetivos estratégicos. Se actualizo la situacion de los componentes mas relevantes
del marco de gestion; como gobierno corporativo, politicas, procesos, procedimientos
y metodologias, bases de datos, sistemas de control y sistemas de informacion.
Consistentemente, a través de dicha metodologia se evalua que el sistema de gestion
de riesgo operacional implementado por la Compaiiia les permita identificar, medir,

monitorear y controlar los riesgos existentes de acuerdo con su tamafio y
complejidad.
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4

&)

(6)

(7

Gestion de riesgos (continuacion)
(d) Riesgo operacional

Como parte integral de riesgo operacional, se evalua el riesgo tecnoldgico a través de
aspectos tales como: planificacién estratégica de T1, gestion de incidentes, seguridad
de la informacién y seguridad fisica, evaluacion de la funcion de auditoria de sistemas
y el grado de avance en la gestion de riesgos tecnologicos, se garantizar el
cumplimiento del marco normativo prudencial de riesgo tecnolégico que estuvieron
enfocadas integridad de la informacién contable y respecto de la Norma de Riesgo
Tecnologico y la Norma de Riesgo Operacional en cuanto a la revision de los planes
de continuidad y planes de contingencia, para verificar el nivel de respuesta que tiene
la organizacién a eventos que interrumpan la operacién y servicio al cliente. En
especial a las polizas colectivas de seguro de vida a Colaboradores y las Fianzas de
los Agentes Corredores de Bolsa y la Compaiiia solicitadas por la Superintendencia y
la Bolsa de Valores de Nicaragua.

Cambios en politicas, estimaciones contables y errores

En la Compafiia, conforme el proceso de implementacion del nuevo Marco Contable, se
procedi6 a realizar las actualizaciones de los manuales operativos, politicas y
procedimientos aprobados por la Junta Directiva, conforme a la nueva estructura
administrativa como a los nuevos lineamientos contables.

Valor razonable

Una institucion revelard el valor razonable correspondiente a cada clase de activos
financieros y de pasivos financieros, de una forma que permita la realizacion de
comparaciones con los correspondientes importes en libros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2021 2020

Moneda nacional _

Caja 3,000 3,000
Instituciones financieras 509,191 2,358,421
Subtotal 512,191 2,361,421
Moneda extranjera

Instituciones financieras 8,593,252 8,288,023
Subtotal B 8,593,252 8,288,023
Total 9,105,443 10,649,444

Al 31 de diciembre 2021, el efectivo y equivalente de efectivo, incluyen saldos en moneda
extranjera por USD 241,920 (2020: USD 237,994).
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®)

Inversiones a costo amortizado, neto

Instrumentos de deuda gubernamental

Bonos desmaterializados emitidos por el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico (MHCP). Estos
valores son a mediano y largo plazo (3, 5, 7, 10 y 15
afios), los intereses tienen periodicidad de pago
semestral y el principal es pagado al vencimiento.
Estos se adquieren por medio de subasta competitiva
0 no competitiva en mercado primario del MHCP y
mercado secundario en la Bolsa de Valores de
Nicaragua.

Rendimiento por cobrar por inversiones

Operaciones de reporto opcional en dolares de los
Estados Unidos de América, con vencimiento entre
el 31 de enero de 2020, a una tasa de interés
promedio del 7.00 %.

Rendimiento por cobrar por inversiones

Instrumentos de deuda de instituciones financieras
BANCO LAFISE BANCENTRO, S. A.

Un certificado de depdsito a plazo por valor de
USD 158,220, devenga interés del 6.00 %, con fecha
de vencimiento el 24 de marzo de 2020.

Un certificado de depdsito a plazo por valor de
US$D 173,379, devenga interés del 4.15 %, con fecha
de vencimiento el 24 marzo de 2022,

Un certificado de depdsito a plazo por valor de
USD 260,000, devenga interés del 4.5 %, con fecha

de vencimiento el 12 de agosto de 2022.

Rendimiento por cobrar por inversiones
Total
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®)

)

(10)

Inversiones a costo amortizado, neto (continuacion)

Detalle del movimiento de las inversiones a costo amortizado para cada periodo contable
presentado.

2021 2020

Saldo al inicio del aiio 14,038,746 14,660,001
Adiciones 15,695,120 12,216,891
Pagos (amortizaciones del principal) (14,339,811) (13,137,353)
Intereses por cobrar 357,955 299,207
Saldo al final del afio 15,752,010 14,038,746
Cuentas por cobrar

_ 2021 2020
Otras cuentas por cobrar diversas 476,622 198,507
Productos por cobrar sobre otras cuentas por
cobrar diversas - -
Total 476,622 198,507

A continuacidén, se presenta una integracién del saldo de «Otras cuentas por cobrar
diversas»:

2021 2020
Cuentas por cobrar al personal por adelanto
salarial 475,025 195,948
Gastos por recuperar por custodia de titulos _ 1,597 2,559
Total 476,622 198,507
Participaciones

2021 . 2020

Participaciones en asociadas
Acciones en Central Nicaragiiense de Valores,
S. A. (CENIVAL) (a) 71,700 71,700
Acciones Almacenadora LAFISE, S. A. (b) 530,000 530,000
Saldo final 601,700 601,700

(a) La participacion de la Compaiiia en CENIVAL es de 0.80 %.

(b) La participacién de la Compafiia en Almacenadora LAFISE, S. A. es de 1.05 %.
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(10) Participaciones (continuacion)

A continuacion, se presenta informacion sobre el movimiento de las participaciones en

asociadas:

2021 2020
Participaciones en asociadas
Saldo inicial 601,700 601,700
Mas: adquisicion de acciones CENIVAL - ) -
Saldo final 601,700 601,700
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(11) Activo material

Propiedades, planta y equipo, neto

2021
Total
Mobiliario y Equipos de propiedades

equipos computacién Vehiculos planta y equipo
Costo / revaluacién
Saldo al 1 de enero de 2021 351,384 561,965 1,569,670 2,483,019
Adiciones 28,588 - - 28,588
Saldo al 31 de diciembre de 2021 379,972 561,965 1,569,670 2,511,607
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2021 318,715 553,592 1,126,516 1,998,823
Adiciones 22,563 7,176 88,631 118,370
Saldo al 31 de diciembre de 2021 341,278 560,768 1,215,147 2,117,193
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2021 38,694 1,197 354,523 394,414

2020
Total
Mobiliario y Equipos de propiedades

equipos computacion Vehiculos planta y equipo
Costo / revaluacion
Saldo al 1 de enero de 2020 351,384 547,612 1,569,670 2,468,666
Adiciones X - 14,353 - 14,353
Saldo al 31 de diciembre de 2020 351,384 561,965 1,569,670 2,483,019
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero de 2020 300,661 493,717 1,037,884 1,832,262
Adiciones : 18,054 59,875 88,632 166,561
Saldo al 31 de diciembre de 2020 318,715 553,592 1,126,516 1,998,823
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2020 32,669 8,373 443,154 484,196
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(12) Activos y pasivos fiscales

(2)

(b)

(c)

Importe reconocido en resultados

2021 2020
Gasto por impuesto corriente
Afio corriente B 310,260 688,403
Saldo final 310,260 688,403

Importe reconocido en otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compailia no tiene registrado en otro resultado

integral, importes por impuesto diferido.

Conciliacion del impuesto sobre la renta

2021 2020
Utilidad antes de impuestos 735,950 1,367,979
Menos:
Contribuciones por leyes especiales (42,665) (48,457)
Renta gravable 693,285 1,319,522
Impuesto sobre la renta 207,986 395,857
Efecto impositivo:
Mas:
Gastos no deducibles 93,877 286,070
Retenciones definitivas B 8,397 6,476
Total gasto por impuesto sobre la renta- 310,260 688,403
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(13) Otros activos

A continuacion, se presenta un detalle de los otros activos:

2021 2020

Gastos pagados por anticipado

Inversiones Obras de Arte 522,334 522,334
Seguro de vehiculo con Seguros LAFISE, S. A. 29,864 29,067
La PRENSA 21,035 26,044
Seguro de vida colectivo con Seguros LAFISE, S. A. 22,801 25,132
Uso de sistema BDVN 24,618 24,013
Uso sistema SIOPEL 13,850 13,574
Seguro de incendio con Seguros LAFISE, S. A. 9,338 9,113
Fianza a la Compaiiia con Seguros LAFISE, S. A 7,492 7,856
Membresia Cocibolca Jockey Club 14,041 6,860
Fianza agencia de corredor de Bolsa con Seguros

LAFISE, S. A. 1,028 1,318
Otros gastos pagados por anticipado 1,930 170,530
Total 668,421 835,841
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(14) Otras cuentas por pagar y provisiones

A continuacion, se presenta el detalle de las otras cuentas por pagar y provisiones:

2021 2020
Otros pasivos
Aportaciones patronales INSS 43,553 35,473
Aportaciones laborales INSS 14,180 11,550
Aportaciones INATEC 4,051 3,300
CLARO 11,446 11,162
CENIVAL 1,680 1,558
MOVISTAR 30,251 21,646
Alcaldia de Managua E 1,889
Despacho Sanchez Argiliello 193,321 96,171
Otras cuentas por pagar 182,324 122,821
Subtotal 480,806 305,570
Provisiones
Reservas por obligaciones laborales al retiro (b) 244 819 188,116
Vacaciones (a) 167,580 42.209
Aguinaldo (a) - 15,859 13,756
Subtotal 428,258 244,081
Total 909,064 549,651

(a) El movimiento de las prestaciones laborales se presenta a continuacion:

2021 )
. Vacaciones Aguinaldo
Saldo al 1 de enero 42,209 13,756
Provisiones generadas . 125,371 176,283
Provisiones utilizadas - ) (174,180)
Saldo al 31 de diciembre 167,580 15,859
2020
Vacaciones Aguinaldo
Saldo al 1 de enero 112,870 13,550
Provisiones generadas 53,768 165,121
Provisiones utilizadas (124,429) (164,915)
Saldo al 31 de diciembre 42,209 13,756
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(14) Otras cuentas por pagar y provisiones (continuacion)
(b) Reservas por obligaciones laborales y otros beneficios

La Compailia registra en libros las reservas para obligaciones laborales al retiro
(indemnizacion por antigiiedad), con base en un estudio realizado por un actuario
independiente.

Los supuestos y parametros usados para medir la provision para indemnizacioén por
antigiiedad al final de cada periodo son financieros como la tasa de interés efectiva y
tasa anual de crecimiento. Adicionalmente, se consideran supuestos actuariales como
son el indice de mortalidad, las tasas de incapacidad y las tasas de rotacion.

2021 2020
Saldo al 1 de enero 188,116 255,673
Provisiones generadas 141,980 87,339
Disminucion por calculo actuarial (85,276) (154,896)
Saldo al 31 de diciembre 244,820 188,116

(15) Ingresos financieros

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos financieros:

2021 2020
Ingresos financieros
Ingresos por operaciones bursatiles 6,806,446 6,650,936
Ingresos financieros por efectivo 56,000 43,193
Ingresos financieros por inversiones : B 672,484 891,806
Total de ingresos financieros ) 7,534,930 7,585,935

34



LAFISE VALORES;, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(16)

7)

Ingresos (gastos) operativos, neto

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos y gastos operativos:

2021 _ 2020

Ingresos operativos diversos

Otras cuotas por servicios B 69,298 196,109
Subtotal 69,298 196,109
Gastos operativos diversos

Comisiones por custodia y administracién de titulos 112,501 164,670
Otras comisiones - 324 28479
Subtotal 112,825 193,149
Total  (43,527) o 2,960

Ajustes netos por mantenimiento de valor

A continuacion, se presenta un detalle de los ajustes netos por mantenimiento de valor:

2021 2020
Ingresos por mantenimiento de valor
Ajustes netos por mantenimiento de valor 469 - -

Total 469 ; _
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(18) Gastos de administracion

2021 2020
Sueldos y beneficios al personal
Sueldo de personal permanente 1,727,199 1,702,356
Seguro social (INSS) 371,354 367,700
Vacaciones y aguinaldo 317,567 189,808
Indemnizacién 141,980 87,338
Instituto Nacional Tecnologico (INATEC) 34,564 34,436
Pasajes y hospedaje 91,292 127
Otros gastos 189,709 115,363
Subtotal 2,873,665 2,497,128
Gastos generales
Donaciones 298,334 730,862
Comunicacién 541,756 465,176
Servicios profesionales 453,737 393,481
Combustible 171,155 225,980
Mantenimiento 157,193 211,312
Publicidad 139,097 142,329
Papeleria 52,316 112,120
Honorarios profesionales 104,193 95,444
Servicios de procesamiento de datos 73,601 68,468
Impuestos 75,143 58,756
Otros 233,620 222,886
Subtotal 2,300,145 2,726,814
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciaciones (nota 11) 118,370 166,560
Subtotal 118,370 166,560
Otros gastos generales
Gastos de representacion 1,513,355 960,047
Gastos por reembolsos de caja chica 25,942 30,274
Gastos de administracion varios 338,419 444 988
Subtotal 1,877,716 1,435,309
Total 7,169,896 6,825,811
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(19) Patrimonio
Capital

El capital social esta representado por acciones comunes, nominativas, no convertibles al
portador y se incluyen en la seccion del patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2021, el capital social, suscrito y pagado es de C$ 4,980,000 (2020:
C$ 4,980,000) y estd compuesto por 16,600 (2020: 16,600) acciones comunes,
nominativas, no convertibles en acciones al portador, suscritas y pagadas.

(20) Contribuciones por leyes especiales

La Compaiiia registré en sus gastos el aporte a la Superintendencia por un monto de
C$ 42,665 por el aiio terminado el 31 de diciembre 2021 (2020: C$ 48,457).

37



3¢

000°8EP'1 L6V PET
00€°6LY : “313 "S31UAI|D S3I0P3TIDE UG S|1JESING S3UOIORISG0 Ip opalwndwmad] - £Z(T 3P 0131934 3P 9T esjog op soysan eled owamuidiund 3p ENUEIES BZUCL] 0-1ZE-F1L-dVID
005°856 o 310 "S9)UAI|D "SIIOPIIIE UO0D SA[NESING SIUOIORISd0 5P OjudNdwnouf - ZZ0Z ap omunl ap ¢ esjog ap soisang eied osiumdumd 3p elueles BZueL] 0-£1¢-0c1-ddOD
- 681°LE "213 “pepardosd
2| B SOUED "S3UOIS3| O SLANU "SOJIPILL SOISER 0401 ‘ugiso|dxa -o1pusaul "sod[Ena anboy)y - TC0T 3p O1SU 3p | [1AQWO)NE 3P OINEIS 0-6LTCOL-0C1v-NV
= 000°SL ‘315 "s3[EINjeU SOUSUIQUS) “03nbes “ugryepunul *u01so|dxa "OARI "OIpuaduy - CTO0T3p oAcw 3p | ¢ Olpu3adul 9p 0INBES§ 0-111¥-0cCi+1
- £6L°LT 21 “pupatdond
E| € SOUEp "SSUOIS3| O 3UANLU 'SOJIP3W $015e "0qol ‘ugiso|dxa -oipuasul 'sodjena -anboy) - 770z 3p |uqe 2p-| [IAQWIOINE 3P OINHIS 0-$6L6T0CIE-NV
- S1SHE SOAI23]|02 SS[EUOSIad SUIPIIY -
BDIA 3P BINMISQO)Y - zzozap oyniap | sajeuostad sa1uapIode A epLy 3P 0AlD3[0) 0-S¥S-0CIt-dVAD
$D asn 03131qnd 05530y 0JUIMLIDUIA 3P BYIIY 0peIN3Zase oWEY BZI[0d 3P 0NN
ua epelnsase ud BpeAnsase
swing Tumng

1207

egedwo?) g tod sopejeuod soandas ap vanpaqo)  (17)

1 TOT 9p 1quatp ap | £
SOISIOULUL] SOPE)SI SO| B SRION

(endeledrN “enfeueiy)
VS 'STIOTVA ISIAVI



6t

000°0YE°I L6Y'VET
000°Lby - 213 "SaILBI[D "S3.10p33.08 UOD Sa11ESINg SaUOIIEIad0 ap ojuatufdumnaug 1TOT 3P 0131g3) 3p 9T ©s|0og ap sO1san | Bied ojuSIUdUND 3p BIURILH BZULL{ 0-1CE+IL-aVID
000°£68 - 215 S91UDI[D "S2I0PAIIOE UOD SI|ITSING SIUOIOLIAA0 Ip Ojuaiturdiunoug 120 2p owuni ap 67 ©S|Og] P SOISaN | BIed OUSNUNIUND 3P BURILS LZUel] 0-€1E-0T1+-9dD9D
- 681°L1 ‘212 “pepatdosd
©| B SOUEP "SSUOIS3| O SLIANWI "SOJIP3L SO)SES "0qo. "uolsojdxa -oIpuasul "sodjana -anboy) | TOT 9p 043ua 3p | [1AOWoINE 3p 0Iniag 0-6LZTOI-0CIF-NV
- 000°SL 319 "Sa|eIMjeU SOUSUIQU3) 03Nbes "UQISRpUnUI "LOISO|dX3 "0AL) "OLpU3dU| 170 ap okew 3p [T OIpU3dUI P OINBIS 01 L1E-0T1b-1
- £6L°LT )3 "pepatdoid
©[ & SOUEP "S3UOIS3] O SUSNUL "SOIPIUL SOISER "0Gol -ugIso[dxa "o1puadul "s03[3NA “3nbouy,) 1Z0T 2P |LuQe 3p } [tagwoine 3p oIndsg 0-$6L6T-0C1+-(1V
- SIEPIL S0A1123[07 S3|BUOSIad SAUSPLXIY
epIA 3P RINUSG0,) 1zozap oqnlap | sopeuosiad sajuapiooe £ epia 3p VALRI0D 0-SFS-0TIH-dVAD
LY asn 01131qn2 0351y OJUINWLIIUSA 3P BYIY 0pEIN3ISE OWBY ®ZI 0 P 0NN
u3 epein3ase u? epeansdase .
T Bwng

0z0T

:._@_uw.::::ci erredwo?) ey Jod sopejenu0d so1ndas ap eanpaqoe)  (127)

10T 9P 21QuSIAIP 3p [§
soIadueun) sopesa SO| & SBION

(enfeaean “endeueiy)
'V 'S 'SAYOTVA ASIAVT



LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(22) Saldos y transacciones con partes relacionadas

(a) Transacciones con personal clave (directores, ejecitivos, accionistas)

2021
Ejecutivos Total
Activos
Cuentas por cobrar 476,622 476,622
Total activos con partes relacionadas 476,622 476,622
Pasivos
Vacaciones 167,580 167,580
Aguinaldo 15,859 15,859
Indemnizacién 244819 244819
Total pasivos con partes relacionadas 428,258 428,258
Resultados
Remuneraciones 2,186,746 2,186,746
Total ingresos (gastos) con partes relacionadas 2,186,746 2,186,746
Contingencias = £
2020
Ejecutivos Total
Activos
Cuentas por cobrar 198,507 198,507
Total activos con partes relacionadas 198,507 198,507
Pasivos -
Vacaciones 42210 42210
Aguinaldo 13,755 13,755
Indemnizacion _ 188,116 188,116
Total pasivos con partes relacionadas 244,081 244,081
Resultados
Remuneraciones ‘ 1,979,503 1,979,503
Total ingresos (gastos) con partes relacionadas 1,979,503 1,979,503
Contingencias 7 =
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(Managua, Nicaragua)
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31 de diciembre de 2021

(22) Saldos y transacciones con partes relacionadas (continuacion)

b) Operaciones entre compaiiias relacionadas

- 2021 2020
Activos
Depositos en bancos 9,105,443 10,649,444
Certificado de deposito a plazo 15,752,010 5,791,690
Participacion en asociadas 530,000 530,000
25,387,453 16,971,134

Ingresos
Ingresos por intereses sobre inversiones a costo
amortizado (CDP) 422,167 295,880
Gastos
Pago por servicios bancarios 677 1,989
Prima de seguros 147,240 123,869

147917 125,858

(23) Cuentas de orden

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos que integran las cuentas de orden:

2021 2020
Titulos valores materializados 16,053,015 6,468,849
Titulos valores desmaterializados 3,520,458,167 855,001,249

3,536,511,182 861,470,098

(24) Ajustes netos por diferencial cambiario

A continuacion, se presenta un detalle de los ajustes netos por diferencial cambiario:

2021 2020
Ingresos por diferencial cambiario
Ajustes netos por diferencial cambiario 413,974 604,895
Total 413,974 604,895
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LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(25) Principales leyes y regulaciones aplicables

La Compaiiia esta sujeta a regulaciones establecidas por la Superintendencia. Sin embargo,

existen leyes de cardcter general que a su vez deben ser tomadas en cuenta al momento de
realizar determinadas operaciones.

A continuacion, se presenta un detalle de las principales leyes y regulaciones:

e Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros
(Ley n.° 561).

e Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras
(Ley n.° 316) y sus reformas.

e Ley de Mercado de Capitales (Ley n.® 587).

o  Coddigo Civil de la Republica de Nicaragua.

e  (Cbdigo de Comercio de la Republica de Nicaragua.

e  Codigo del Trabajo (Ley n.° 185).

e Ley de Concertacion Tributaria (Ley n.° 822) y el Reglamento a la Ley de
Concertacion Tributaria (Decreto 01-2013) y sus reformas.

e Ley de Proteccion de los Derechos de las Persona Consumidoras y Usuarias
(Ley n.° 842).

e Leyn.°976: Ley de la Unidad de Analisis Financiero.

o Ley contra el Lavado de Activos, el Financiamiento al Terrorismo y el Financiamiento
a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (Ley n.° 977)

o Ley de Prevencién, Investigacion y Persecucion del Crimen Organizado y de la
Administracion de los Bienes Incautados, Decomisados y Abandonados (Ley n.° 735).

e  Codigo Penal de la Republica de Nicaragua (Ley n.® 641).

e (Cddigo Procesal Penal de la Republica de Nicaragua (Ley n.° 406).

e Ley Organica del Banco Central de Nicaragua (Ley n.° 732).

e Ley General de Titulos Valores (Decreto n.° 1824).

e Normas emitidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras. '

e Normas Financieras del Banco Central de Nicaragua y sus Reglamentos
complementarios.

Por la falta de cumplimiento de las condiciones antes mencionadas, la Superintendencia
puede iniciar ciertas acciones obligatorias y aplicar posibles acciones discrecionales

adicionales que podrian tener un efecto sobre los estados financieros al 31 de diciembre de
2021.

La Administracién de la Compaifiia considera que estd en cumplimiento con todos los
requerimientos a los que esta sujeta.

42



LAFISE VALORES, S. A.
(Managua, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2021

(26)

27)

(28)

29

Litigios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Administracion de la Compailia confirma que no
existe ningun caso de litigio que pueda resultar en un efecto adverso significativo a la
Compaiiia, a su situacion financiera o a su desempefio financiero.

Hechos posteriores

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta Directiva el 31 de marzo de 2022.
Condiciones asociadas con la pandemia COVID-19

La pandemia COVID-19 ha afectado negativamente las condiciones economicas de las
empresas a nivel mundial y nacional, lo que ha generado una incertidumbre
macroecondémica que puede afectar significativamente nuestras operaciones y las
operaciones de nuestros clientes y proveedores. La gravedad final del brote de coronavirus
es incierta en este momento y, por lo tanto, no podemos predecir el impacto que puede
tener en nuestras operaciones, que podria ser material y adverso. Sin embargo, la
Administracion de la Compaiiia continuara monitoreando y modificando las estrategias
operativas y financieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar el negocio.

Estado de situacion financiera antes y después de ajustes
Al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa fecha, la Compafiia no registro
ningun ajuste y/o reclasificacion posterior al cierre contable que afectaran las cifras del

estado de situacion financiera previamente reportadas para que estén de conformidad con
las Normas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia.
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31 de diciembre de 2021

(31) Estado pormenorizado sobre los ajustes y reclasificaciones propuestos, registrados
por la Compaiiia

A continuacidn, se presenta un detalle de las reclasificaciones registradas por la Compaiiia:

Estado de resultados

n.° de cuenta ~ Descripcion Débito Crédito
Reclasificacion n.° 1
5902.00.00 Ingresos (gastos) netos por
mantenimiento de valor 413,974 =
5901.00.00 Ajustes netos por diferencial
cambiario = 413,974

Para dar cumplimiento a lo
establecido en la descriptiva de
cuenta del Grupo 59 segun
Marco Contable.

413,974 413,974
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